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 الذاتي الانحدار نموذجربع كالدور في سورية باستخدام دراسة أثر السياسة النقدية في متغيرات م
(VAR)  ( 2021-2011للفترة) 

 ***د. أسمهان خلف                **د. عثمان نقار                  *محمد فادي شقفة

 (2024نيسان  14، القبول: 2024كانون الثاني  23لإيداع: ) ا

 :الملخص
 الـذاتي الانحـدار ياسـة النقديـة فـي مربـع كالـدور فـي سـورية، وذلـك باسـتخدام نمـوذجتهـدف هـذه الدراسـة إلـى معرفـة أثـر الس

(VAR)التـــي ينشـــرها المكتـــب المركـــزي للإحصـــاء فـــي ســـورية، ومنشـــورات  الماليـــة ، وتـــمَّ الاعتمـــاد علـــى البيانـــات والتقـــارير
 2011-2021)) ه البيانات خلال الفتـرةإجراء التحليل الإحصائي لهذ ومن ثمَّ  ،شهريةبواقع بيانات مصرف سورية المركزي و 

 .(EVIEWS10) باستخدام البرنامج الإحصائي
 أظهــره مــا لــم تتحقــق فــي الاقتصــاد الســوري، وهــذا كالــدور لمربــع الأربعــة الحالــة المثلــى للأهــداف وأظهــرت نتــائج الدراســة أنَّ 

ل النمــو الاقتصــادي خــلال فتــرة مربــع كالــدور، حيــث لــوحظ ارتفــاع معــدل التضــخم وانخفــاض فــي معــد مســاحة فــي الضــيق
هــذه الأهــداف، فعنــد حــدوث تحســن فــي بعــض محــاور مربــع  تعــارض بســبب الصــعوبة بــالغ آمــر وأنَّ تحقيقهــا هــو الدراســة،

كالــدور يظهــر تــدهوراً فــي محــاور أخــرى فــي ذات الفتــرة، لا ســيما وأنَّ الأمــر يبقــى مرتبطــاً بتغيــر الوضــع الــدولي واضــطراب 
معـدل نمـو الكتلـة  سياسية والعقوبات الاقتصادية، كما تبين وجود علاقـة سـببية ذات دلالـة إحصـائية بـينالأوضاع الأمنية وال

 بميـزان الجـاري  الحسـاب الحقيقية ورصيد النقدية الكتلة نمو معدل بين علاقة سببية ، ووجودمعدل التضخمو  النقدية الحقيقية
 المدفوعات.

 
   (VAR). الذاتي الانحدار نموذج ،ربع كالدورم، السياسة النقديةالكلمات المفتاحية: 
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Studying the impact of monetary policy in Kaldor square variables in Syria 
using the autoregression (VAR) model for the period (2011-2021) 
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Abstract: 

The importance of this study is the contribution of monetary policy to the Kaldor square in 
Syria, using an autoregressive (VAR) model. The financial data and reports published by 
the Central Bureau of Statistics in Syria, the publications of the Central Bank of Syria and 
the reality of monthly data were relied upon, and then a statistical analysis of these was 
conducted. The period ((2011-2021) using statistical data (EVIEWS10). 
The results of the study showed that the optimal state of the four goals of the Kaldur 
magic square was not achieved in the Syrian economy, and this was shown by the 
narrowness in the area of the Kaldur magic square, where a high inflation rate and a 
decrease in the rate of economic growth were observed during the study period, and that 
achieving them is very difficult due to the inconsistency of these Objectives: When an 
improvement occurs in some axes of the magic square, a deterioration appears in other 
axes in the same period, especially since the matter remains linked to the change in the 
international situation, the turmoil of the security and political conditions, and economic 
sanctions. It was also found that there is a statistically significant causal relationship 
between the growth rate of the real monetary mass and the rate of Inflation, and the 
existence of a causal relationship between the growth rate of the real money supply and 
the current account balance in the balance of payments. 

Keywords: Monetary policy, role magic square, autoregressive model (VAR). 
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  :ةمقدمال -1
 التـــي يمكـــن توظيفهـــا لتحقيـــق تمثـــل السياســـة النقديـــة أحـــد أهـــم السياســـات الاقتصـــادية الكليـــة التـــي تقـــوم بتنفيـــذها الســـلطة النقديـــة

ات الأزمــات الاقتصــادية لمــا تتميــز بــه مــن ســرعة عاليــة فــي ، وتبــرز أهميــة هــذه السياســة فــي أوقــالأهــداف الاقتصــادية للمجتمــع
التكيف مع مختلف الأوضاع الاقتصادية، حيث أنها سياسة فعالة ومباشرة لتدخل الدولة في النشاط الاقتصـادي مـن أجـل التـأثير 

لنهائية للسياسة الاقتصادية في مختلف المتغيرات الاقتصادية، ومعالجة الاختلالات الهيكلية للاقتصاد الوطني وتحقيق الأهداف ا
 الاقتصــادي النمـو تحقيـقب متمـثلاً  مربـع كالـدورب يعــرف مـا ضـمن  Nicholas Kaldor كالـدور نيكـولاس صـاغها التـيالكليـة 

 .المدفوعات ميزان في التوازن  تحقيق إلى بالإضافة الكامل، التشغيل وتحقيق الأسعار مستوى  في والاستقرار
قتصادية حرجة ناجمـة عـن اضـطراب الأوضـاع الأمنيـة والسياسـية والعقوبـات الاقتصـادية والحـرب وقد عانت سورية من أوضاع ا

عليها، مما أدى إلى تدني في معدلات النمو الاقتصـادي وارتفـاع معـدلات التضـخم والبطالـة، وحـدوث اخـتلالات جوهريـة وعميقـة 
هات الرقابية والاشرافية القائمة على ضـبط القطـاع الاقتصـادي في التوازنات الداخلية والخارجية، مما دفع الفريق الاقتصادي والج

فــي الدولــة وإرســاء قواعــد الاقتصــاد الســليم إلــى تبنــي خطــط واســتراتيجيات آنيــة مرحليــة، مســتخدمةً ضــمن أدوات السياســة النقديــة 
 .لتحقيق التوازن والاستقرار الاقتصادي

 :الدراسةمشكلة  -2
 نمـــو تحقيـــق عـــدم إلـــى بالإضـــافة ،والبطالـــة التضـــخم معـــدلات أبرزهـــا ارتفـــاع مـــن ديةاقتصـــا مـــن مشـــكلات البلـــدان معظـــم تعـــاني

 نيكــولاس الاقتصــادي عليهــا ركــز الأربعــة المتغيــرات هــذه( المــدفوعات ميــزان تــوازن ) التــوازن الخــارجي واخــتلال مناســب اقتصــادي
وانتكاساً حاداً نجم عن الحرب واضطراب الأوضاع السوري تراجعاً قياسياً  الاقتصادشهد ، وقد مربع كالدورب عليها وأطلق كالدور

، ممــا دفــع الحكومــة للتــدخل ه الاقتصــاديةمؤشــراتفــي  هيكليــة خــتلالاتلاأدت لتعرضــه  ،الأمنيــة والسياســية والعقوبــات الاقتصــادية
 مشكلات الاقتصادية.باستخدام سياستها النقدية لحل تلك ال
 :التساؤل الرئيس الآتيمن خلال طرح  الدراسةومما سبق يمكن تلخيص مشكلة 

 ؟في سوريةمربع كالدور أهداف  تحقيق في النقدية السياسة فعالية مدى ما
 ويتفرع عن هذا التساؤل الأسئلة الفرعية الآتية:

 ؟السوري خلال فترة الدراسة الاقتصاد في رمربع كالدو  ومتغيرات النقدية السياسة بين العلاقة طبيعة ما -1
 في الاقتصاد السوري خلال فترة الدراسة؟ مربع كالدوربين السياسة النقدية ومتغيرات  سببيةهل توجد علاقة  -2
 في الاقتصاد السوري خلال فترة الدراسة؟ مربع كالدورمتغيرات في السياسة النقدية  لصدمةأثر  يوجد هل -3
 : الآتيةه الدراسة إلى تحقيق الأهداف تسعى هذ :الدراسةأهداف  -4

 .مربع كالدورومدى تحقيقها لأهداف  السياسة النقدية في سوريةواقع الوقوف على  -1
الأربعة )النمو الاقتصـادي، التضـخم، البطالـة، التـوازن  مربع كالدورأهداف بناء نموذج قياسي لأثر السياسة النقدية في   -2

  .في الاقتصاد السوري الخارجي( 
  .في الاقتصاد السوري  مربع كالدورالسياسة النقدية وأهداف رف على طبيعة واتجاه العلاقة بين التع -3
 :الآتيين الجانبينتتجلى أهمية هذه الدراسة في  :الدراسةأهمية  -5
 فـي مربـع كالـدور متغيـراتتـأتي الأهميـة العلميـة لهـذه الدراسـة مـن خـلال توضـيح أثـر السياسـة النقديـة فـي  الجانب العلمي: -

 مربع كالدور أهداف تحقيق في النقدية السياسة دور حول الفكرية المدارس السوري، لا سيما أنَّ هنالك اختلاف بين الاقتصاد
ولايـــزال هـــذا الـــدور مصـــدر جـــدل ومحـــور نقـــا  بـــين البـــاحثين وأصـــحاب القـــرار ل ثـــار المترتبـــة عليـــه، الـــدور،  هـــذا وحـــدود
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مـن  ومعرفـة طبيعـة واتجـاه العلاقـة، وذلـك مربـع كالـدور متغيـراتين السياسـة النقديـة و بالإضافة إلـى اختبـار العلاقـة السـببية بـ
 . (VAR) الذاتي الانحدار نموذج استخدام على قياسية تقوم منهجية اعتماد خلال

ط واقــع السياســة النقديــة فــي ســورية، وتســليتــأتي الأهميــة العمليــة لهــذه الدراســة مــن خــلال دراســة وتحليــل  الجانــب العملــي: -
الضـــوء علـــى القنـــوات النقديـــة التـــي يمكـــن مـــن خلالهـــا التـــأثير فـــي مختلـــف المتغيـــرات الاقتصـــادية، بهـــدف معالجـــة الظـــواهر 
الاقتصـــادية وتحقيـــق الأهـــداف المرجـــوة، وخاصـــةً الأهـــداف النهائيـــة للسياســـة الاقتصـــادية الكليـــة خـــلال مرحلـــة حرجـــة تتميـــز 

الراهنــة مــن إطــلاق بــرامج تعميــق الإصــلاحات الاقتصــادية وإحــداث تغييــرات  بالتقلــب وعــدم الاســتقرار، ومــا تتطلبــه المرحلــة
 جذرية في القطاع الاقتصادي وإعادة الاعمار.

 تساؤلات مشكلة الدراسة تم صياغة الفرضيات الآتية: عنللإجابة فرضيات الدراسة:  -6
 الفرضية الأولى:

 .في الاقتصاد السوري  مربع كالدورمتغيرات و  بين السياسة النقديةلا توجد علاقة سببية ذات دلالة إحصائية 
 الفرضية الثانية:

 .ي في الاقتصاد السور  مربع كالدورمتغيرات في سياسة النقدية لللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
 الفرضية الثالثة:

 .في الاقتصاد السوري  مربع كالدورمتغيرات في السياسة النقدية  لصدمةلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية 
 :منهج الدراسة -7

تـمَّ ، البحثيـة وبهدف الوصول إلى نتائج علمية وتفسيرها بطريقة موضوعية تنسجم مع تساؤلات المشـكلة الدراسةلتحقيق أهداف 
ـــك مـــن خـــلال علـــى الاعتمـــاد ـــة ،والدارســـات ،الكتـــب والأبحـــاثبالاســـتعانة  المـــنهج الوصـــفي وذل والنشـــرات  ،والمجـــلات العلمي

التــي تنشــرها الجهــات  الماليــة المتعلقــة بموضــوع الدراســة، والبيانــات والتقــارير ، والمــؤتمرات والنــدواتشــورةوالتقــارير الدوريــة المن
اختبـار منهـا، ومـن ثـم  الدراسـةاسـتخراج متغيـرات حيـثُ تـمَّ  ، ومنشورات مصرف سـورية المركـزي،الرقابية والاشرافية في سورية

 تـمَّ وتفسير النتائج التي ، EVIEWS10باستخدام البرنامج الإحصائي  ناتللبياالفرضيات من خلال إجراء التحليل الإحصائي 
 إليها. التوصل

 :إلى الدراسةتم تقسيم حدود : الدراسة حدود -8
 .يهتم البحث بدراسة الاقتصاد السوري الحدود المكانية:   -
 .2021وحتى عام  2011من عام : الفترة الممتدة الزمانيةالحدود   -
التــي ينشــرها مصــرف ســورية المركــزي ومنشــورات  الماليــة البيانــات والتقــارير الاعتمــاد علــى تــمَّ  أدوات جمــع البيانــات: -9

 .المكتب المركزي للإحصاء في الجمهورية العربية السورية
  :الآتيةهذه الدراسة المتغيرات  اعتمدت :الدراسةمتغيرات  -10
 . M2rالحقيقية النقدية الكتلة نمو معدل المستقل: المتغير -

 التـي النقـود أشـكال كافـة ولةاالمتد بالنقود ويقصد ،" معينة زمنية فترة خلال ما مجتمع فى المتداولة النقود كميةأنها وتُعرَّف ب
 فــي المصــرفية العــادات وتطــور والاجتمــاعي الاقتصــادي التطــور بمــدى أشــكالها تختلــف والتــي والمؤسســات،الأفــراد  يحوزهــا
 :يأتي ما على M2r الحقيقية النقدية الكتلة وتشمل المجتمع،

 .المحلية بالعملة الجارية والودائع المصرفي، الجهاز خارج النقود تتضمن وهى : M1 الجارية الدفع وسائل -
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ــة الجاريــة غيــر الودائــع تتضــمنو : النقــود أشــباه -  ومصــارف التجاريــةوالمصــارف  المركــزي  المصــرف لــدى) المحليــة بالعمل
 المصـارف وفـروع الاسـتثمار ومصـارف التجاريـة والمصـارف المركـزي  المصـرف لـدى) الأجنبيـة بالعملـة والودائع (،الاستثمار
 .البريد توفير صندوق  وودائع ،(الأجنبية

 :كالدور مربع متغيراتالتابع: المتغير  -
  (TCROI). الحقيقي الإجمالي المحلى الناتج نمو معدل على تمَّ الاعتماد: يالاقتصاد النمو -
  (TINF). التضخم معدل على تمَّ الاعتماد: عارللأس العام المستوى استقرار  -
 .(TCHOM) البطالة معدل على تمَّ الاعتماد: الكامل التشغيل أو التوظف مستوى  -
  (BCR). المدفوعات بميزان الجاري  الحساب رصيد على تمَّ الاعتماد: الخارجى التوازن  -

 الدراسات السابقة: -11
 ( بعنوان2019 بن علي،دراسة ):  "المربـع السـحري فـي  –ة السـببية بـين أهـداف السياسـة الاقتصـادية طبيعـة العلاقـ

 " .(2015-1970الجزائر للفترة )
 المحلـى من النـاتج كل في والمتمثلة الكلية الاقتصادية السياسة أھداف بين السببية العلاقة البحث فيهذه الدراسة إلى  هدفت

 -1970 الفتـرة خـلال الجزائـري  فـي الاقتصـاد وذلـك( لكالـدور سحرى ال المربع) والبطالة والتضخم التجارى  والميزان الإجمالي
 الميـــزان مــن كــل بـــين اتجــاھين فــي علاقــة وجـــود إلــى الدراســة وتوصــلت ،VAR الـــذاتى الانحــدار نمــوذج ، باســتخدام2015
 البطالة. إلى خمالتض ومن التضخم، إلى النمو ومن النمو، إلى الميزان التجارى  من فقط واحد اتجاه وفى والبطالة، التجاري 

 ( بعنوان:2017 ،لبرة وضيف اللهدراسة ) " دراسـة حالـة  -السياسة النقدية على متغيرات المربـع السـحري لكالـدورأثر
  ".(2014-1990) الجزائر خلال الفترة

ي الجزائر خـلال تناولت هذه الدراسة البحث في فعالية السياسة النقدية في تحقيق الأمثلية لمتغيرات المربع السحري لكالدور ف
ــــرة  ــــة واســــتغلال المــــوارد 2014-1990الفت ــــة ملائمــــة تحــــاول تصــــحيح الاخــــتلالات الهيكلي ، مــــن أجــــل وضــــع سياســــة نقدي

الاقتصادية والمالية لتحقيق أهداف المربع السحري لكالـدور، وتوصـلت الدراسـة إلـى وجـود أمثليـة ولكنهـا غيـر كافيـة، وبالتـالي 
 ية الكاملة لمتغيرات المربع السحري في الجزائر.لم تحقق السياسة النقدية الأمثل

 ( 2012 – 2003للمدة  كالدور مربع باستخدام العراقي الاقتصاد أداء "تقييم :بعنوان ) 2015 ،محمد عليدراسة." 
 بـأداء يتعلـق فيمـا وذلك ، 2012 - 2003 من الفترة خلال المتحققة والنتائج العراقي الاقتصاد أداء تقييم إلى الدراسة هدفت

 باســتخدام وذلــك الاقتصــادية، للسياســات الرئيســة الأهــداف عــن تعبــر والتــي ،العراقــي للاقتصــاد الكليــة الاقتصــادية المتغيــرات
 الاقتصـاد أداء تقيـيم فـي كالـدور منهجيـة أو مربـع اسـتخدام أجـل ومن التقييم، في  Kaldor منهجية مثل تقليدية غير منهجية
 مربــع فــي الأداء مؤشــرات مقارنــة خــلال مــن الأداء تقيــيم يــتم أن فــي الأولــى تمثلــت: جيتــانمنه الدراســة استعرضــت ،العراقــي
 مؤشـرات مقارنـة خـلال مـن الأداء تقيـيم يتم أن: الثانية المنهجية أما الفاشل، والبلد الافتراضي المثالي للبلد مثيلتها مع كالدور
 دولتـي اختيـار تـم وقـد الاقتصادية، التنمية في ملموساً  تقدماً  ققتح التي الأخرى  الدول في مثيلتها مع كالدور مربع في الأداء
 .البحث فترة نفس خلال الاقتصادي أدائهما في ملموساً  تقدماً  حققتا دولتان باعتبارهما والبرازيل الصين

  دراسة(, 2015 Bertocco, G.) :بعنوان 
" is kaldor's theory of money supply endogeneity still relevant? "  

إلـى أهميـة  الدراسـة وأشـارت ،كالـدور نمـوذج علـى تـأثير هلـ يكـون  أن النقدي للعرض يمكن ھل رئيس: تساؤل الدراسة تطرح
 دون  سـوق  علـى النقديـة السياسـة لتطبيـق محاولـة أيـة وأنَّ  والخـدمات، السـلع وسـوق  العمـل وسـوق الترابط بين الأسواق الماليـة 
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 عـدم وأنَّ  ،ماليـة أزمـات حـدوث احتماليـة مـن وسـيزيد والتضـخم البطالـة ومعـدلي العامـة ن الـديو  ارتفاع إلى يؤدى سوف الآخر
 جديدة مقترحات وضع لإعادة السلطات النقدية تدخل الأمر لزم مما ي،الاسم والدخل المالية الأوراق بين مستقرة علاقة وجود
 . الفائدة تثبيت سعر إلى المركزى  المصرف دعوة وخاصة النقدي بالعرض يتعلق فيما
السياســـة النقديـــة والسياســـة مـــا يميـــز هـــذه الدراســـة عـــن الدراســـات الســـابقة فـــي كونهـــا تتنـــاول تحليـــل وقيـــاس العلاقـــة بـــين  -

، لـذا تختلـف الدراسـة الحاليـة (2021-2011)بين عـامي  الاقتصادية باستخدام متغيرات مربع كالدور في الاقتصاد السوري 
فــي (VAR) الــذاتي الانحــدار اســتخدام نمــوذجمانيــة والمكانيــة وأداة القيــاس، حيــث تــم عــن الدراســات الســابقة فــي الحــدود الز 

، وذلـك خـلال فتــرة دراسـة العلاقـة، إضـافةً إلــى عـدم وجـود دراسـات كافيــة عـن هـذه العلاقــة بـالتطبيق علـى الاقتصـاد الســوري 
والعقوبــات  لأوضــاع الأمنيــة والسياســيةلاضــطراب ا نتيجــةً  للاقتصــاد الســوري زمنيــة تتســم بــالكثير مــن الصــعوبات والتحــديات 

 الاقتصادية.
 الإطار النظري: -12

 السياسة النقدية: 1-12-
 مفهوم السياسة النقدية: 1-1-12-

 آلياتـه كـل مسـتخدماً  المركـزي  المصـرف بتـدخل تسـمح التـي اللازمـة والتـدابير الإجـراءات مجمـوع" بأنهـا النقدية السياسة تُعرف
 1الكلية الاقتصادية السياسة لأهداف تحقيقاً  تقييدي أو توسعي إطار في ئتمانالا حجم على للتأثير النقدية
 معــين اقتصــادي هــدف بلــوغ بهــدف النقــود عــرض لمراقبــة النقديــة الإدارة تتبعهــا التــي الوســائل مجموعــة تُعــرَّف علــى أنهــا كمــا

  2.الكامل التشغيل كهدف
 :النّقدية السّياسة أهداف 2-1-12-

ياسة الن   العام  المستوى استقرار ن وضما ،العمالة والتشغيل الكامل وتحقيق مالاقتصادي العا ضمان التوازن قدية إلى تسعى الس 
ومحاولـة تحقيـق التـوازن فـي الوطنيـة  اسـتقرار قيمـة العملـة مـن خـلال ضـمان ميزان المدفوعات ن للأسعار، بالإضافة إلى تواز 

  لكالدور.الميزان التجاري، وهذا ما يكشف عنه المربع السحري 
 : النّقدية السّياسة أدوات 3-1-12-

، وتـتلخص أدوات عـرض النقـود والائتمـان فـيالاقتصاد من خلال الأدوار المتاحـة للتـأثير  فيتمارس السياسة النقدية تأثيرها 
 السياسة النقدية بالآتي: 

 :ر فــي حجــم النقــود المتداولــة فــي وهــي مجموعــة مــن الأدوات التــي تســتخدمها المصــارف المركزيــة للتــأثي الأدوات الكميــة
 الاقتصاد بصورة غير مباشرة وتتمثل في:

 الأوراق خصـم إعـادة لقـاء المركـزي  المصـرف يتقاضـاه الذي الفائدة سعر الخصم عادةإ  بسعر يقصد سعر إعادة الخصم: -
 تواجـه عنـدماإذ  لتجاريـة،ا للمصـارف مباشـرة يقـدمها التـي القـروض لقـاء أو التجاريـة للمصارف الحكومية والأذونات التجارية
 هــذه تلبيــة عــن لــديها النقديــة الســيولة وتعجــز ودائعهــم، ســحب علــى مودعيهــا مــن متوقعــة غيــر زائــدة طلبــات التجاريــة البنــوك

                                                      

   .35، ص: الاسكندرية، مصر جامعة التجارة، كلية الاقتصاد، قسم الناشر ،مالية" وأسواق وبنوك نقود اقتصاديات" (،2010، )محمود ،يونس -  1

2 - Oliver Picek, (2017), "The magic square of economic policy measured by a macrocosmic performance index", 
Department of economics, the new school of social research, working paper No: (2), New York, USA, January. 
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 لكــي وذلــك النقديــة الســيولة مــن المزيــد إلــى تحتــاج عنــدما المركــزي  المصــرف إلــى التجاريــة المصــارف تلجــأ حيــث الطلبــات،
 1.استحقاقها موعد قبل النقدية قيمتها على وتحصل بحوزتها، الموجودة حكومية خزانةوأذونات  يةالتجار  الأوراق تخصم

 القطـاع مصـارف لـدى السـيولة حجـمي فـ للتـأثير اتسـتخدمه التي المركزي  المصرف وسائل إحدى هي السوق المفتوحة: -
 السندات بيع أو بشراء المركزي المصرف  يقوم. يةالمال الأوراق شراء أو بيع خلال من الائتمانية قدرتها يف للتحكم يالمصرف
  2.الاقتصاد يف النقود وعرض المتداول النقد حجم على التأثير يمكن وبذلك الوسيلة، هذه باستخدام الحكومية

 معينـة نسـبة بإيـداع التجاريـة المصارف تقوم حيث، النقود عرض للتحكم المستخدم الأدوات من تُعد الاحتياطي الإجباري: -
 المصــارف وتملــك سـائلة نقــود أو أرصــدة شــكلعلــى  الاحتياطــات نســبة وتكــون  المركــزي  المصــرف لــدى عملائهــاودائــع  مـن

 الفائضـة الاحتياطيـات ى مسـتوعلـى  التـأثير بهـدف التجارية المصارف به تلتزم التي الاحتياطي نسبة تغيير سلطة المركزية
 3. الودائع وخلق لائتمانا منح على قدرتها يف وبالتالي المصارف التجارية لدى
  :ــة ــأثير المصــرف يســتخدمها الــذي المباشــرة الأســاليب أو الأدوات تلــك بهــا يقصــدالأدوات النوعي  اتجــاه فــي المركــزي للت

 وتشمل: الكمية الأدوات استخدام في الحال هو كما الكلي حجمه وليس الائتمان
قبــل  قديــة بتحديــد ســقوف لتطــور القــروض الممنوحــة مــنوهــو إجــراء تنظيمــي تقــوم بموجبــه الســلطات الن تــأطير القــروض: -

يتجــاوز ارتفــاع القــروض الموزعــة نســبة  كــأن لا، بكيفيــة إداريــة مباشــرة وفــق نســب محــددة خــلال العــام المصــارف التجاريــة
 4.تتباين من دولة لأخرى عقوبات إلى  المصارفوفى حالة الإخلال الإجراءات تتعرض  ،معينة
الاقتصـادية  الغـرض مـن تطبيـق هـذا النـوع مـن السياسـة هـو توجيـه القـروض إلـى القطاعـات روض:التوجيه الانتقـائي للقـ -

 المصــرفالقــروض، يقــوم تــأطير  للاقتصــاد الــوطني وللقيــام بسياســة التــي تعتبرهــا الســلطات النقديــة ذات أولويــة وأكثــر نفعــاً 
السـلطات النقديـة تقـوم بفـرض معـدل  همهـا أنأ  المصـارفستخدام أدوات انتقائية للـتحكم فـي القـروض مـن طـرف باكزي، المر 

تريـــد الدولـــة تشـــجيعها وهـــذا حســـب الظـــروف  إعـــادة الخصـــم مفضـــل للتـــأثير علـــى القـــروض الموجهـــة لـــبعض الأنشـــطة التـــي
 5.أسعار تفاضلية لإعادة الخصم فرض إطارالاقتصادية السائدة انكماشية أو تضخمية في 

تريـد  المقدمـة فـي المجـالات التـي قديـة بتخفـيض أسـعار الفائـدة علـى التمـويلاتتقوم السـلطات الن سياسة معدلات الفائدة: -
 6.تخفيض تكاليف إنتاج معينبهدف  الدولة تشجيعها

وسيلة تستخدمها المصارف المركزية وذلك بطلبه بطـرق وديـة غيـر رسـمية مـن المصـارف التجاريـة تنفيـذ  الاقناع الأدبي:  -
، وتتوقـف فعاليـة نجاعـة هـذه الأداة علـى خبـرة ومكانـة المصـرف المركـزي ومـدى تقبـل سياسة معينـة فـي مجـال مـنح الائتمـان

 7المصارف التجارية التعامل معه وثقتها في إجراءاته.

                                                      

 .71-70، مكتبة حسن العصرية، بيروت، لبنان، ص ص:"سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية"(، 2010بوخاري، لحلو موسى، ) - 1
الإسكندرية، مصر، ص: ي للمعارف، ، المكتب العرب"العلاقات التبادلية بين معدلات الدولرة وفعالية السياسة النقدية"(، 2014)أحمد رمزي محمد،  ،عبد العال - 2

211. 
الطبعـة الأولـى، دار غيــداء  ،"تحليليـة، قياســية( )نظريــة، – الاقتصـادية والتنميــة الاسـتقرار فــي النّقديـة السياســة دور"، (2010، )ضـيف الله ، محمـدالقطـابري  - 3

 .89، ص: عمان، الأردنوالتوزيع،  للنشر
 .80، ديوان المطبوعات الجزائرية، الطبعة الثالثة، ص:السياسات الاقتصادية الكلية""مدخل إلى ، 2006قدي، عبد المجيد،  - 4
 .139-138، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص: الاقتصاد النقدي والبنكي"(، "2015لطر ، الطاهر، ) - 5
 .60-59ص:  ص عمان، الأردن، والتوزيع، للنشر الراية دار ،والتطبيق" يةالنظر  بين والمالية النقدية العمليات دارة"إ" (،2008الرحيم، ) عبد عاطف، زاھر - 6
 .265ص:  الأردن، عمان، والتوزيع، للنشر وائل دار ،والمصارف" "النقود (،2009جميل، ) الجنابي، عجمي - 7
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 :مربع كالدور 2-12-
 تختلف الأخيرة هذه أنَّ  إلا العامة، الرفاهية تحقيق هو اقتصادية سياسة أي هدف أنَّ  على الاقتصادية الدراسات معظم تؤكد
 فــي الاختلافــات هــذه مــن وبــالرغم بهــا، الاقتصــادية الــنظم طبيعــة واخــتلاف بينهــا فيمــا الــدول لاخــتلاف أخــرى  إلــى دولــة مــن

 الكليـة الاقتصـادية السياسـات بـين مشـتركة أهـداف وجـود مـن علا يمنـ هـذا أنَّ  إلا الـدول، بـين الاقتصادية السياسات مضمون 
 .مربع كالدورب تعرف أهداف أربعة في تلخيصها نويمك ،الاقتصاديين معظم عليها يتفق يكاد

 :مربع كالدور مفهوم -2-121-

 الأهـــداف بتحقيــق يســمح والـــذي ،1960 ســنة كالــدور نيكـــولاس الإنجليــزي  الاقتصــادي طـــرف مــن مربـــع كالــدور تصــميم تــم
 مــن يعتبــر مجتمعــة هــدافالأ هــذه تحقيــق لأن الســحري، بــالمربع ويســمى واحــد، آن فــي مــا لبلــد الاقتصــادية للسياســة الأربعــة
 1ل.الخيا نسج

  :أهداف السياسة الاقتصادية ومربع كالدور -2-122-
 التــوازن  تمثــل والتــى الاقتصــادية الأھــداف مــن مجموعــة علــى الاقتصــادية أنظمتهــا اخــتلاف مــن بــالرغم جميعھــا الــدول تتفــق

 2والمتمثلة بالآتي: مربع كالدورب تعرف أھداف أربعة فى تلخيصها ويمكن ،والخارجي الداخلي بشقيه الاقتصادي
 الـدخل حجـم زيـادة يعنـي لـذيوا ،%6 الاقتصـادي النمـو معدل يبلغ أن يجب كالدور لمربع طبقاً  :تحقيق النمو الاقتصادي -

 ة.الفتر  لنفس السكاني النمو معدل من أعلى المعدل هذا يكون  أن يجب الحال وبطبيعة الزمن، عبر القومي
 مسـتوى  فـي والمتواصـل المسـتمر الارتفـاع عـن يعبـر الـذي التضـخم معـدل فـي الـتحكم أي: عارفـي الأسـ الاسـتقرارتحقيـق  -

 مسـتوى  تحقيـق بـأن فريـدمان ميلتـون  رأي مـع يتفـق ما وهو ،%صفر التضخم معدل يكون أن  يجب كالدور وحسب الأسعار،
% 6و  %5 بـين مــا المتوســط فــي الإجمـالي المحلــي النــاتج ينمـو أن يتطلــب الكامــل، التشــغيل هـدف مــع للتضــخم مـنخفض
 .الاقتصادية للتقلبات التعرض الاقتصاد تجنيب إلى النسبة بنفس النقدي المعروض كمية زيادة ويؤدي سنوياً،

 حجـم زيـادة يعنـي الكامل التشغيل أنَّ  حيث ،%صفر البطالة معدل يبلغأن  يجب كالدور حسب :تحقيق الاستخدام الكامل -
 ويجــب ،المجتمــع فــي الإنتاجيــة الطاقــات لكــل الكامــل الاســتغلال أي التوظيــف، مــن نممكــ مســتوى  أقصــى وتحقيــق العمالــة
 100 العاملـة القـوى  تشـغيل معـدل أنَّ  بالضـرورة يعنـي لا الكامـل التشـغيل تحقيق إلى الاقتصادية السياسة سعي أنَّ  ملاحظة

 صفراً. يساوي  البطالة معدل أنَّ  أو ،%
 %.2 حدود في فائض حالة في المدفوعات ميزان يكون  أن الأفضل من كالدور حسب :تحقيق التوازن الخارجي -

 :م  ع    دو  أھد ف   ن   م تمل    تع  ض  -2-123-
 الأھـداف بعـض لتعـارض وذلـك الھـين بـالأمر ليسـت مجتمعـة مربـع كالـدورل الأربعـة الأھـداف مجمـوعل مُثلـى نتائج تحقيق إنَّ 
 تحــاول التــي فالسياســة ذلــك، توضــح التــى الحــالات إحــدى ھـى الكامــل والتوظــف الأســعار اســتقرار بــين فالعلاقــة بعضــھا، مـع

 ومكافحــة البطالـة عـلاج بـين التعــارض ھـذا ،التضـخم معـدل زيـادة إلــى تـؤدى قـد البطالـة معــدل لخفـض يالكلـ الطلـب تنشـيط
 أنَّ  الاقتصـاديون  بعـض ويـرى  ،البطالـة معـدل فـى عكسـية دالـة التضـخم معـدل يجعـلي الذ فيليبس منحنى ايوضحھ التضخم

                                                      

 أبسـكو ،الكلـي" الاقتصـاد ومتغيـرات المـالي فـي السـوق  ثرهـاوأ العام الإطار- الاقتصادية "السياسات (،2018، )حيدر يـونس ،الموسوي و  ،قاسم، نزار الخيكاني - 1
  السعودية.  السعودية، الرقمية المكتبة للنشر،

  .98-97، ص ص: الاسكندرية، مصر جامعة التجارة، كلية الاقتصاد، قسم الناشر ،مالية" وأسواق وبنوك نقود "اقتصاديات (،2010، )محمود ،يونس - 2
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 رأســياً  خطــا فيليـبس منحنــى يصــبح إذ تختفـى فإنھــا الطويــل، الأجـل فــى أمــا ،القصـير الأجــل فــى تسـرى  العكســية العلاقــة ھـذه
 1.  للبطالة الطبيعى المعدل هيسمون معدل عند البطالة محور يقطع
 التوظــف مــع لتعــارضا احتمــاليــزداد  ثحيــ المــدفوعات ميــزان وتــوازن  الكامــل فيــالتوظ لتحقيــق بالنســبة صــعوبة ھنــاك كــذلك
 فعنـدما، المـدفوعات ميـزان فـى العجـز حسـاب علـى التوظف مستوى  من تزيد قد التوسعية والمالية النقدية فالسياسات ،الكامل
 تـمَّ  إذا هأنـ إضـافةً إلـى ،العجـز يـزداد الصـادرات فـى زيـادة ذلـك يصـاحب لـم وإذا الـواردات، تزيـد النقـدى الطلـب مستوى  يزداد

 معـدلات تجـد حيـث إلـى الدولة تغادر سوف الأموال رؤوس وبالتالي فإنَّ  لطلب،ا يؤدي ذلك لتنشيط الفائدة معدلات تخفيض
 والــذي المـرن، الصـرف ســعر نظـام بتطبيـق همنــ الـتخلص يمكـن المـدفوعات وميــزان التوظـف بـين التنــاقض وھـذا ،أعلـى فائـدة
 ھـدفى بـين التعـارض احتمـالات وتتضـاءل، الصـرف سـعر لتغيـر نتيجةً  اتالمدفوع لميزان تلقائى بشكل التوازن  تحقق يضمن
 معــدل انخفــض فكلمــا ،الــبعض لبعضــھما مكملــين الھــدفان ھــذان يكــون  مــا فغالبــاً  المــدفوعات، ميــزان وتــوازن  الأســعار اسـتقرار
 الأجنبيـة للمنتجـات فسـىالتنا المركـز وضـعف الأجنبيـة، الأسـواق فـى الدولـة لمنتجـات التنافسـى المركز تحسن كلما التضخم،

 ميــزان وتــوازن  الأســعار اســتقرار أنَّ  يعنــى لا ھــذا ولكــن ،المــدفوعات ميــزان وضــع تحســن يعنــى ممــا الداخليــة، الأســواق فــى
 مرغـوب، هلكنـ اخـتلال وھـذا المـدفوعات، ميـزان فـى فـائض تحقيـق كـان الهـدف هـو فـإذا ،لبعضـھما مكملـين دائمـاً  المدفوعات

 2.للتصدير فائض وإتاحة الاستھلاك من للحد التضخم إحداث تستلزم قد المطلوبة السياسة فإن
 أو واحـد تحقـق التـى السياسـات نفس ھى الاقتصادى النمو معدل زيادة على تعمل التى السياسات أنَّ  فيلاحظ للنمو وبالنسبة
 إلى الإشارة تجدر ولكن ،الأخرى  الأھداف وسائر الھدف ھذا بين التعارض فرص تتضاءل لذلك ،الأخرى  الأھداف من أكثر
ــة نمــو هبــ يســمح عمــا تزيــد بمعــدلات النمــو محــاولات أنَّ   الــرواج مــن لــدورات الاقتصــاد تعــرض إنتاجيتهــا نمــو ومعــدل العمال

 الاستثمار مستوى  بخفض للإبطاء محاولة وأية ،التضخم تسبب اختناقات يخلق السريع فالتقدم ،(البطالة و التضخم) والركود
 مسـتويات أى الاقتصـاد، لأداء المثلـى الصورة لتحديد وسيلة إلا ھو ما مربع كالدور فإن وھكذا، وبطالة كودر  خلق شأنھا من

 وضـع بالتـالى وھـو السـحرى، بـالمربع سـمى لـذلك أمثـل، وضـع فـى الاقتصـاد ليكـون  تصـلھا أن يجـب التـى الأربعة المتغيرات
 3.مربع كالدور تغيراتم بين التناقضية العلاقات بسبب واحد آنٍ  فى هتحقيق يصعب

 :مربع كالدور تحقيق في النقدية السياسة فعالية-2-123-
لا يــزال صــانعوا السياســة النقديــة فــي ســورية وجميــع أنحــاء العــالم علــى حــد ســواء يواجهــون مســألة تحقيــق أوضــاع اقتصــادية 

( 1وظيــف، يوضــح الشــكل رقــم )الت مــن ممكــن أقصــى مســتوى  مســتقرة فــي فتــرات النمــو المتباطئــة، واحتــواء التضــخم وتحقيــق
 الأربعـة للأهـداف وذلـك بعـد أخـذ المتوسـطات الحسـابية 2021-2011 فـي سـورية، للفتـرة الممتـدة مربـع كالـدورتحليل زوايا 

 (:1وفق مربع كالدور، الموضحة في الجدول رقم ) الاقتصادية للسياسة
 2021-2011متغيرات مربع كالدور في سورية للفترة  :(1الجدول رقم )

 رصيد ميزان المدفوعات معدل التضخم معدل البطالة النمو الاقتصادي السنوات
2011-2021  5.13%  9.88%  27.163%  0.19%  

                                                      

   .111، ص: الاسكندرية، مصر جامعة التجارة، كلية الاقتصاد، قسم الناشر ،مالية" وأسواق وبنوك نقود "اقتصاديات (،2010، )محمود ،يونس - 1
 . 116-115، ص ص: ، الجزائر3ديوان المطبوعات الجامعية، ط:المدخل إلى السياسة الاقتصادية الكلية"،  (،"2006قدي، عبد المجيد، ) - 2
الطبعــة الأولــى، دار غيــداء  ،تحليليــة، قياســية( )نظريــة، – الاقتصــادية والتنميــة الاســتقرار فــي النّقديــة السياســة "دور، (2010، )ضــيف الله ، محمــدالقطـابري  - 3

 .237، ص: عمان، الأردنوالتوزيع،  للنشر
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 منشورات المكتب المركزي للإحصاء من اعداد الباحث بالاعتماد على المصدر:
 

 

 2022-2011اتجاهات مربع كالدور في سورية للفترة  :(1الشكل رقم )
 Générateur de carrés magiques de Nicholas Kaldorاد الباحث بالاعتماد على برنامج من اعد المصدر:

 ( يتبين الآتي:1من خلال الشكل رقم )
النــاتج المحلــي الإجمــالي  (، ومــن الملاحــظ انكمــا %5.13بلــغ متوســط حجــم النمــو الاقتصــادي خــلال فتــرة الدراســة ) -

ـــةبنســـبة  ـــرة تراكمي ـــأث كبي ـــرة الدراســـة مت ـــات بالتخريـــب  راً خـــلال فت ـــة والسياســـية والعقوب النـــاجم عـــن اضـــطراب الأوضـــاع الأمني
والمعامــل والمنشــآت الانتاجيــة وخــروج الكثيــر مــن القطاعــات  والتــي دمــرت البنــى التحتيــةالاقتصــادية والحــرب علــى ســورية، 

دمــة فــي مجــال الــنفط وريــف دمشــق وحمــص وخــروج المنــاطق الشــمالية الشــرقية عــن الخ حلــبكالانتاجيــة فــي المــدن الكبــرى 
الحبـوب والأقطــان عـلاوة علــى تـدهور قطــاع السـياحة، كــل ذلــك أدى زراعــة المحاصـيل الاســتراتيجية لاسـيما والزراعــة والغـاز 
 .تدهور الانتاج وانكما  الناتج المحلي الإجمالي وحرمان البلد من الواردات بالعملات الأجنبية إلى
رقــام ووصـولها لأالتضـخم ارتفـاع معـدلات (، ومـن الملاحـظ %27.163سـة )بلـغ متوسـط معـدل التضـخم خـلال فتـرة الدرا -

ضـعف قنـوات نقـل ، و تـدهور الانتـاج وارتفـاع تكلفتـه وبالتـالي تـدهور قطـاع التصـديرخلال فتـرة الدراسـة، والنـاجم عـن  قياسي ة
ة علـى سـورية مـن قبـل الـدول العقوبـات الاقتصـادية المفروضـ، و المنتجات وتوزيعها عبر البلاد وانقطاعها في بعـض الأحيـان

غيــر  تفــاقم مشــاكل الاحتكــار مــن قبــل بعــض التجــار والمســتوردين واســتغلال الحــرب بغيــة تحقيــق مكاســب، الغربيــة والعربيــة
ـــذي يـــؤثر بشـــكل كبيـــر فـــي أســـعار الســـلع، مشـــروعة والخـــدمات  انخفـــاض ســـعر صـــرف الليـــرة مقابـــل العمـــلات الأجنبيـــة وال

 .ي نتيجة لجوء المنتجين إلى تسعيرها بالدولار الأمريكيالمستوردة وذات الانتاج الوطن
ارتفـاع نسـبة البطالـة خـلال فتـرة الدراسـة، وهـذه (، ومـن الملاحـظ %9.88بلغ متوسط معدل البطالـة خـلال فتـرة الدراسـة ) -

 عـام منـذ الحـرب بسـبب العمـل وتوقفهـا عـن والمعامل المنشآت من العديد النسبة مرشحة للارتفاع خلال الفترة المقبلة، تدمير
 ســوق العمــل وسياســة التوظيــف الحكوميــة وسياســة توظيــف القطــاع الخــاص ومتوســط الرواتــب كــل مــنحيــث تــؤدي ، 2011
 .على سوق توظيف العمالة في التأثير دوراً رئيساً  الديمغرافيةوبنية المجتمع  الاستثماراتونقابات العمال وحجم  والأجور
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(، ومـــن الملاحـــظ تراجـــع كبيـــر فـــي رصـــيد %0.19خـــلال فتـــرة الدراســـة ) عاترصررريد ميرررزان المررردفوبلـــغ متوســـط نســـبة  -
الحساب الجاري في ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة، والناجم عـن ارتفـاع تكـاليف الإنتـاج والاسـتيراد وتراجـع القـدرة علـى 

الحــوالات الماليـة مـن الخــارج  التصـدير، والتراجـع فـي حصــيلة حـوالات المغتـربين إلــى الـداخل السـوري، نتيجــة صـعوبة اجـراء
إلى الداخل وبالعكس، ولجوء المصارف وشركات الصرافة إلـى أسـلوب التقـاص بـين الالتزامـات الواجـب تحويلهـا إلـى الخـارج 
والمستحقات الواجب تحويلها للداخل السوري، مما أثر سلباً في سـعر الصـرف الحقيقـي فـي حركـة الميـزان التجـاري، وبالتـالي 

 ن المدفوعات.في وضع ميزا
 :ةالعملي الدراسة -13

من أجل اثبات فرضيات الدراسة ونقلها من الواقع النظري إلـى التطبيـق العملـي تـمَّ الاسـتعانة بالاقتصـاد القياسـي القـائم علـى 
 نحدارالا نموذج استخدام على تقوم قياسية منهجيةفي ذلك على  التقدير العددي للعلاقات بين المتغيرات الاقتصادية معتمداً 

والتـي تعطـى بالصـياغة النظريـة للوظيفـة الاقتصـادية علـى شـكل معـادلات تعطـي كـل منهـا تفسـيرات سـببية   (VAR)الـذاتي
ممـا يضـفي  1،الاقتصـادية الفـروض، التقـدير ومـن ثـم التنبـؤ بالظـاهرة باختبارللوصول إلى هدفه الخاص لظواهر اقتصادية، 

عي، حيثُ أنه يعمـل علـى إثبـات صـحة النظريـات الاقتصـادية أو خطئهـا، كمـا أنَّ على العلاقات الوصفية سمة التقريب الواق
اســتخدام أســلوب الاقتصــاد القياســي يُعــد أمــراً ضــرورياً لإثبــات صــحة الفرضــيات وتفســير العلاقــات الســلوكية بــين المتغيــرات 

 المقاسة.
 :(VAR)نتائج تقدير نموذج  -131-

 المتغيــرات كانـت إذا مـا لاختبـار البيانــات تحليـل فـي الأولـى الخطــوة تتمثـليـة: اختبـار اسـتقرار السلاســل الزمن -1-131-
 الجــذر اختبــار بتطبيــق القيــام تــم ،اســتقرارية متغيــرات الدراســة ولاختبــار ،الزائــف الانحــدار مشــكلة لظهــور تجنبــاً  لا، أم مسـتقرة
  Dickey Fuller Augments (ADF) ذلـك باسـتخدام اختبـار ديكـي فـولر الموسـعو  ،(Dickey & Fuller) الأحـادي
 (:2على الشكل الموضح في الجدول رقم ) النتائج وكانت

 .نتائج اختبارات جذر الوحدة :(2الجدول رقم )
 الاستقرار First Different الفرق الاول Level المستوى  المتغيرات

t-static Prob. t-static Prob. 
M2r  3.475129 1.0000 -3.842658 0.0086 (I1) 

TCROI  -1.548721 0.5214 -4.824615 0.0002 (I1) 
TINF  -2.754581 0.2457 -4.279445 0.0096 (I1) 

TCHOM  -1.784297 0.3798 -4.824615 0.0004 (I1) 
BCR  -0.785429 0.9027 -9.275984 0.0000 (I1) 

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
، (1)1( يتبين أنَّ السلاسل الزمنية غير مستقرة فـي المسـتوى، وأنهـا كانـت سـاكنة عنـد الفـرق الأول2من خلال الجدول رقم )

وبمــا أنــه لــدينا أربعــة نمــاذج فــي كــل نمــوذج كمتغيــر خــارجي وجميــع السلاســل مســتقرة عنــد نفــس الدرجــة يــتم إجــراء اختبــار 
 التكامل المشترك. 

                                                      

 .69، ص: عدار البازوري العلمية للنشرالتوزي ،"القياسي الإقتصاد" (،2009، )سحر ، فتح اللهوحسين علي ،  ،بخيت - 1
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 :  Johansen تكامل المشترك ل ـِاختبار ال-1-132-
يهــدف اختبــار التكامــل المشــترك إلــى التأكــد فيمــا إذا كــان هنــاك علاقــة طويلــة الأجــل بــين المتغيــرات، إذ إنــه فــي حــال كانــت 

 (.3هذا يعني وجود هذه العلاقة، والنتائج موضحة في الجدول رقم ) 0.05القيمة الاحتمالية المقابلة للاختبار أقل من 
 نتائج اختبار التكامل المشترك:( 3قم )الجدول ر 

P- Value Trace 

Statistic 
0.05 

Critical Value 
Eigenvalue Hypothesized 

No. of CE(s) 
M2r 

0.254368 13.74075 15.49471 0.1676 None TCROI 
0.745106 15.49471 13.38740 0.5916 At most 1 
0.078446 2.095839 3.841466 0.3767 None TINF 
0.02409 11.74417 14.49471 0.0752 At most 1 
0.371189 0.287832 3.841466 0.1467 None TCHOM 
0.175645 12.01979 15.49471 0.0348 At most 1 
0.348928 3.982148 3.841466 0.1487 None BCR 
0.048751 2.961184 3.841466 0.1398 At most 1 

 .EVIEWS10بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي من اعداد الباحث  المصدر:
 نمـوذج عمل يتم وبالتالي الأخرى  والمتغيرات الأربعة M2r بين مشترك تكامل يوجد لا ( يتبين أنَّ 3من خلال الجدول رقم )

(VAR) السابقة النماذج على. 
 :(VAR)تحديد فترات الإبطاء المثلى لنموذج  -1-133-

يوضــح عــدد فتــرات   (4)اطؤ علــى الفتــرة الزمنيــة اللازمــة لحصــول أثــر متغيــر فــي آخــر، والجــدول رقــميقــوم مفهــوم فتــرة التبــ
 للنماذج الأربعة:التباطؤ المثلى 

 المثلى الإبطاء فترات تحديد نتائج :(4رقم ) الجدول
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

VAR 1 
0 -375.1870 NA 0.001986 2.292043 2.326580 2.305819 
1 566.2605 37.9206* 7.37e-06* -3.3046* -3.062849 -3.208* 
2 546.8893 1821.799 7.85e-06 -3.241754 -3.103605* -3.186648 

VAR 2 
0 -396.2574 NA   0.002257  2.419742  2.454279  2.433518 
1  610.2844   150.6682*   5.64e-06*  -3.57142*  -3.32966*  -3.47498* 
2  533.3176  1836.615  8.52e-06 -3.159501 -3.021352 -3.104395 

VAR 3 
0  122.5641 NA   9.72e-05 -0.724631 -0.690094 -0.710854 
1  1108.151   148.145*   2.76e-07*  -6.58879*  -6.34703*  -6.49235* 
2  1032.473  1797.759  4.14e-07 -6.184682 -6.046534 -6.129577 

VAR 4 
0 -128.2101 NA 1552.097 10.34282 10.51432 10.81778 
1 -110.6091 30.72818* 10.24009* 9.409866* 12.23883* 143.5293* 
2 9.671786 10.03424 11.57735 12.51649 13.00974 151.0679 

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
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  (p =1)هي الأربعة للنماذج الملائمة التأخير درجة يتبين أنَّ وبعد إجراء الاختبارات الموضحة ( 4الجدول رقم ) من خلال
 :اختبار السببية لجرانجر -131-4-
، ويبـين Fاختبار على رئيس بشكل ويعتمد ة،والمستقل ةالتابع اتالمتغير  بين سببية علاقة وجود لفحص الاختبار هذا يستخدم
 ( نتائج اختبار السببية لجرانجر بين المتغيرات محل الدراسة:5قم )الجدول ر 

 نتائج اختبار السببية لجرانجر  :(5الجدول رقم )
 Null Hypothesis F-Statistic p- value decision النموذج
 النموذج
 الأول

D(M2r) does not TCROI 3.402724 0.9457 عدم وجود سببية 
TCROI does not D(M2r) 9.987739 0.2817 عدم وجود سببية 

 النموذج
 الثاني

D(M2r) does not TINF 0.348137 0.5552 عدم وجود سببية 
TINF does not D(M2r) 33.7548 0.0003 وجود سببية 

 النموذج
 الثالث

D(M2r) does not TCHOM 0.501778 0.4787 عدم وجود سببية 
TCHOM does not D(M2r) 1.618396 0.2033 عدم وجود سببية 

 النموذج
 الرابع

D(M2r) does not BCR 5. 4578 0.0412 وجود سببية 
BCR does not D(M2r) 8.248848 0.2320 عدم وجود سببية 

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 ( يتبين الآتي:5من خلال الجدول رقم )

التغيـر فـي  وهـذا يعنـي أنَّ  ،أول زمنـي إبطـاء فتـرة عنـد وذلـك ،D(TINF)إلـى  D(M2r) تتجـه مـن علاقـة سـببية وجـود -
التغيــر فــي القيمــة  أي أنَّ فــي عمليــة التنبــؤ  مهــميســبب التغيــر فــي معــدل التضــخم، وهــذا  معــدل نمــو الكتلــة النقديــة الحقيقيــة
 .يقية في السنة المقبلةبها للكتلة النقدية الحق المتنبأالحالية للتضخم يؤثر في القيمة 

 فـي التغيـر أنَّ  يعنـي أول، وهـذا زمنـي إبطـاء فتـرة عنـد وذلـك ، D(BCR)إلـى D(M2r) تتجـه مـن سـببيةعلاقـة  وجـود -
 التنبؤ عملية في مهم وهذا المدفوعات، بميزان الجاري  الحساب رصيد في التغير في الحقيقية يسبب النقدية الكتلة نمو معدل
 الحقيقية النقدية للكتلة بها المتنبأ في القيمةيؤثر المدفوعات  بميزان الجاري  الحسابالحالية لرصيد يمة في الق التغير أي أنَّ 
  .المقبلة السنة في
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 :السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة الاقتصاديةتقدير نماذج أثر  -2-13
وفقــاً  الأخـرى للمتغيـرات  السـابقة والقـيم لـه السـابقة القـيم علـى عتمــدي متغيـر كـليلاحـظ أنَّ  الأربعـة، النمـاذج تقـدير خـلال مـن

 .ذلك توضح الآتية والمعادلات المحددة التباطؤ لفترات
 :VAR 1 الحقيقي الإجمالي المحلى الناتج نمو معدلفي السياسة النقدية أثر نموذج تقدير  -

 VAR 1 ج المحلى الإجمالي الحقيقيمعدل نمو الناتنموذج أثر السياسة النقدية في : 6الجدول رقم 
Vector Autoregression Estimates    

Date: 01/3/24   Time: 10:06    

Sample (adjusted): 2011M2 2021M12    

Included observations: 120 after adjustments   

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   
    

     DTROI DM2R  
    
    DTROI(-1)  -0.017789 -0.277364  

  (0.18016)  (0.24124)  

 [ -0.09874] [-1.14974]  

    

DM2R(-1)  0.000378  1.238193  

  (0.10588)  (0.19958)  

 [ 0.00357] [ 6.20409]  

    

C  0.082475  0.454031  

  (0.28982)  (0.38333)  

 [ 0.28457] [ 1.18443]  
    
    R-squared  0.004875  0.978936  

Adj. R-squared  0.001245  0.977766  

Sum sq. resids  0.165542  0.820864  

S.E. equation  0.067811  0.151003  

F-statistic  2866.239  836.5357  

Log likelihood  51.17217  19.95011  

Akaike AIC -2.470368 -0.869236  

Schwarz SC -2.342402 -0.741270  

Mean dependent  6.159248  5.703839  

S.D. dependent  0.835491  1.012681  
    
    Determinant resid covariance (dof adj.)  2.72E-05  

Determinant resid covariance  2.32E-05  

Log likelihood  97.40790  

Akaike information criterion -4.687585  

Schwarz criterion -4.431652  

Number of coefficients  6  
    

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 الحقيقـــي يالإجمـــال المحلـــى النـــاتج نمـــو تقـــدير نمـــوذج أثـــر السياســـة النقديـــة فـــي معـــدل( يمكـــن 6مـــن خـــلال الجـــدول رقـــم )

VAR1:على النحو الآتي 
DTCROI = 0.238456 – 0.017789 * DTCROI (-1) + 0.000378 * DM2R 
t-Statistics   [0.34587]           [-0.09874]                  [0.00357]   
,     = - 0.075642    ,       = 0.004875 

 يلاحظ الآتي: VAR 1 خلال معادلة النموذجمن 



     5No.–7vol. – University Journal of Hama-4220             4220-امسخالالعدد  – لسابعاالمجلد  –مجلة جامعة حماة   

137 

 

ومعـدل نمـو  الحقيقـي الإجمـالي المحلـى النـاتج نمـويتـأثر بمعـدل  Tفي السنة  الحقيقي الإجمالي المحلى الناتج نمومعدل  -
 .(T-1)الكتلة النقدية الحقيقية في السنة 

، وهـذا يعنـي أنـه فـي حـال وقيمتـه المتباطئـة الأولـى الحقيقـي الإجمـالي المحلـى النـاتج نمـووجود علاقة عكسية بين معـدل  -
 لسنة ما فمن المتوقع أن يستمر هذا الانخفاض في السنة المقبلة. الحقيقي الإجمالي المحلى الناتج نمو معدلانخفض 

ومعـدل نمــو الكتلــة النقديــة الحقيقيــة لتــأخر واحــد،  الحقيقــي الإجمــالي المحلــى النـاتج نمــو معــدلوجـود علاقــة طرديــة بــين  -
فـي السـنة  الحقيقـي الإجمالي المحلى الناتج نمو معدلل نمو الكتلة النقدية الحقيقية لسنة ما يؤدي لزيادة حيث أنَّ زيادة معد

   التالية.
أنَّ هذه النتيجة تتوافـق مـع مـا جـاءت بـه النظريـة الاقتصـادي، حيـثُ أنَّ السياسـة النقديـة التوسـعية تـؤثر ايجابـاً  ويرى الباحث

 الإجمــالي المحلــى النــاتج نمــوالاســتهلاكي أو الاســتثماري، وهــذا يســهم فــي رفــع معــدلات  علــى مســتويات الطلــب الكلــي ســواءً 
 .الحقيقي

 :VAR 2في معدل التضخم السياسة النقدية أثر نموذج تقدير  -
 VAR 2: نموذج أثر السياسة النقدية في معدل التضخم 7الجدول رقم 

Vector Autoregression Estimates  

Date: 01/3/24   Time: 10:49  

Sample (adjusted): 2011M2 2021M12  

Included observations: 120 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
    
     DTINF DM2R  
    
    DTINF(-1)  -0.238975 -0.277364  

  (0.19137)  (0.24124)  

 [ -1.24857] [-1.14974]  

    

DM2R(-1)  0.578461  1.238193  

  (0.12905)  (0.19958)  

 [ 4.48237] [ 6.20409]  

    

C  0.084275  0.454031  

  (0.28975)  (0.38333)  

 [ 0.28457] [ 1.18443]  
    
    R-squared  0.647824  0.978936  

Adj. R-squared  0.554123  0.977766  

Sum sq. resids  0.165542  0.820864  

S.E. equation  0.067811  0.151003  

F-statistic  2866.239  836.5357  

Log likelihood  51.17217  19.95011  

Akaike AIC -2.470368 -0.869236  

Schwarz SC -2.342402 -0.741270  

Mean dependent  6.159248  5.703839  

S.D. dependent  0.835491  1.012681  
    
    Determinant resid covariance (dof adj.)  2.72E-05  

Determinant resid covariance  2.32E-05  

Log likelihood  97.40790  

Akaike information criterion -4.687585  

Schwarz criterion -4.431652  

Number of coefficients  6  
    

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  لمصدر:ا    
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 على النحو الآتي: VAR 2نموذج أثر السياسة النقدية في معدل التضخم يمكن تقدير ( 7من خلال الجدول رقم )
DTINF = 0.084275 – 0.238975 * DTINF(-1) + 0.578461 * DM2R 
t-Statistics   [0.28457]           [-1.24875]                  [4.48237]   

   = - 0.448724    ,       = 0.647824 
 يلاحظ الآتي: VAR 2من خلال معادلة النموذج 

 .(t-1)يتأثر بمعدل التضخم ومعدل نمو الكتلة النقدية الحقيقية في السنة  tمعدل التضخم في السنة  -
قة عكسية بين معدل التضخم وقيمته المتباطئـة الأولـى، وهـذا يعنـي أنـه فـي حـال انخفـض معـدل التضـخم لسـنة وجود علا -

 ما فمن المتوقع أن يستمر هذا الانخفاض في السنة المقبلة.
لكتلـة وجود علاقة طردية بين معدل التضخم ومعدل نمو الكتلة النقدية الحقيقيـة لتـأخر واحـد، حيـث أنَّ زيـادة معـدل نمـو ا -

   النقدية الحقيقية لسنة ما يؤدي لزيادة معدل التضخم في السنة التالية.
لكون أنَّ زيادة حجم المعروض النقدي يؤدي إلـى زيـادة معـدلات التضـخم فـي الأجلـين القصـير والطويـل،  ويمكن تفسير ذلك

، فالزيـادة فـي الكتلـة النقديـة مـع عـدم ولكن أثر زيادة حجم المعروض النقدي في المدى القصير أكبر منه فـي المـدى الطويـل
تــوفر كميــة مــن الإنتــاج يمكــن امتصاصــها، وهــذا ســينعكس علــى المســتوى العــام للأســعار نتيجــةً لزيــادة النقــود المتداولــة فــي 
الاقتصــاد مــع ثبــات حجــم الإنتــاج، وهــذا مــا حــدث فــي الاقتصــاد الســوري خــلال فتــرة الدراســة، حيــث أنــه وبســبب اضــطراب 

منية والسياسية والعقوبات الاقتصادية والحرب على سوريا قامـت السـلطات النقديـة بتمويـل الاقتصـاد بطـرق غيـر الأوضاع الأ
 تقليدية، وهذا صاحبه ارتفاع في المستوى العام للأسعار.
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 :VAR 3البطالة  معدلفي السياسة النقدية أثر نموذج تقدير  -
   VAR3 سة النقدية في معدل البطالة: نموذج أثر السيا(8)الجدول رقم 

Vector Autoregression Estimates  

Date: 01/3/24   Time: 11:22  

Sample (adjusted): 2011M2 2021M12  

Included observations: 120 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
    
     TCHOM DM2R  
    
    TCHOM(-1)  0.051497 -0.046490  

  (6.52352)  (0.25779)  

 [ 0.07894] [-0.18034]  

    

DR2R(-1)  0.578461  1.016971  

  (150.640)  (0.22100)  

 [ 0.00384] [ 4.60160]  

    

C  0.087512  0.271295  

  (0.29414)  (0.37344)  

 [ 0.29751] [ 0.72648]  
    
    R-squared  0.000297  0.975167  

Adj. R-squared  0.000132  0.973662  

Sum sq. resids  0.130019  0.652960  

S.E. equation  0.062769  0.140665  

F-statistic  0.003874  647.9325  

Log likelihood  50.14292  21.09387  

Akaike AIC -2.619051 -1.005215  

Schwarz SC -2.487091 -0.873255  

Mean dependent  6.034578  5.539770  

S.D. dependent  0.739298  0.866747  
    
    Determinant resid covariance (dof adj.)  2.31E-05  

Determinant resid covariance  1.94E-05  

Log likelihood  93.10774  

Akaike information criterion -4.839319  

Schwarz criterion -4.575399  

Number of coefficients  6  
    
    

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 

 و الآتي:لدراسة أثر السياسة النقدية في معدل البطالة على النح  VAR3( يمكن تقدير نموذج 8من خلال الجدول رقم )
TCHOM = 0.087512 + 0.051479 * DTCHOM (-1) + 0.578461 * DM2R 
t-Statistics   [0.29751]           [-0.07984]                  [0.00348]   

    = - 0.079845    ,       = 0.000297 
 يلاحظ الآتي: VAR 3خلال معادلة النموذج من 
 .(t-1)يتأثر بمعدل البطالة ومعدل نمو الكتلة النقدية الحقيقية في السنة  tل البطالة في السنة معد -
وجود علاقة طردية بين معدل البطالة وقيمته المتباطئة الأولى، وهذا يعني أنه في حال زيادة معدل البطالة لسنة مـا فمـن  -

 المتوقع أن تستمر هذه الزيادة في السنة المقبلة.
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د علاقــة عكســية بــين معــدل البطالــة ومعــدل نمــو الكتلــة النقديــة الحقيقيــة لتــأخر واحــد، حيــث أنَّ انخفــاض معــدل نمــو وجــو  -
   الكتلة النقدية الحقيقية لسنة ما يؤدي إلى ارتفاع معدل البطالة في السنة التالية.

وتخفــيض حجــم البطالــة، وفــي الحالــة التــي السياســة النقديــة تهــدف إلــى تحقيــق العمالــة الكاملــة  لكــون أنَّ  ويمكــن تفســير ذلــك
يكـون فيهــا الاقتصــاد دون مســتوى العمالـة الكاملــة تقــوم الســلطات النقديـة بزيــادة العــرض النقــدي، والـذي يســهم بــدوره فــي رفــع 

 الطلب الفعال، فيزداد كل من الاستثمار والتشغيل في الاقتصاد الوطني، وبالتالي تنخفض معدلات البطالة.
 :VAR 4 المدفوعات بميزان الجارى  الحساب رصيدفي السياسة النقدية أثر نموذج تقدير  -

   VAR4 نموذج أثر السياسة النقدية في رصيد الحساب الجاري  :(9)الجدول رقم 

Vector Autoregression Estimates  

Date: 01/3/24   Time: 11:40  

Sample (adjusted): 2011M2 2021M12  

Included observations: 120 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
    
    
 DBCR DM2R  
    
    
DBCR(-1) 0.178454  0.314033  

  (0.22100)  (0.09862)  

 [ 0.87461] [ 3.18431]  

    

DM2R(-1) 0.134875  0.616857  

  (0.05693)  (0.11503)  

 [2.36874] [ 5.36247]  

    

C  -0.398750  0.641547  

  (0.30801)  (0.16664)  

 [ -1.29456] [ 3.84993]  
    
    
R-squared  0.315478  0.993203  

Adj. R-squared  0.254142  0.992791  

Sum sq. resids  0.652960  0.130019  

S.E. equation  0.140665  0.062769  

F-statistic 4.358474  2411.145  

Log likelihood  21.09387  50.14292  

Akaike AIC -1.005215 -2.619051  

Schwarz SC -0.873255 -2.487091  

Mean dependent  5.539770  6.034578  

S.D. dependent  0.866747  0.739298  
    
    
Determinant resid covariance (dof adj.)  2.31E-05  

Determinant resid covariance  1.94E-05  

Log likelihood  93.10774  

Akaike information criterion -4.839319  

Schwarz criterion -4.575399  

Number of coefficients  6  
    

    

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
لدراسة أثر السياسة النقدية في رصـيد الحسـاب الجـاري علـى النحـو   VAR4( يمكن تقدير نموذج 9من خلال الجدول رقم )

 الآتي:
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BCR = -0.39875 + 0.178454 * D BCR (-1) + 0.134875 * DM2R 
t-Statistics   [-1.29456]           [0.87461]                  [2.36874]   

    = - 0.287451    ,       = 0.315478 
 يلاحظ الآتي: VAR 4خلال معادلة النموذج من 
ومعـدل نمـو الكتلـة المدفوعات  بميزان الجارى  الحساب رصيديتأثر ب tالسنة  المدفوعات في بميزان الجارى  الحساب رصيد -

 .(t-1)النقدية الحقيقية في السنة 
وقيمته المتباطئة الأولى، وهذا يعني أنه في حال زيـادة المدفوعات  بميزان الجارى  الحساب رصيدية بين وجود علاقة طرد -

 لسنة ما فمن المتوقع أن تستمر هذه الزيادة في السنة المقبلة.المدفوعات  بميزان الجارى  الحساب رصيد
مو الكتلـة النقديـة الحقيقيـة لتـأخر واحـد، حيـث ومعدل ن المدفوعات بميزان الجارى  الحساب رصيدوجود علاقة طردية بين  -

   في السنة التالية.المدفوعات  بميزان الجارى  الحساب رصيدأنَّ زيادة معدل نمو الكتلة النقدية الحقيقية لسنة ما يؤدي زيادة 
 التقلبـات ومعالجـة تالمـدفوعا ميـزان فـي الاخـتلال تصـحيح فـي دوراً هاماً  تؤدي النقدية السياسة لكون أنَّ  ويمكن تفسير ذلك

 .الفائدة وأسعار النقدي المعروض وتغيير الأسعار توازن  طريق عن ذلك يتحقق ما وعادةً  الصرف، أسعار في تحدث التي
 للنماذج:التشخيصية  الاختبارات -3-13

 :من درجة دقة النتائج يتم إجراء اختبارات التأكد مربع كالدورمتغيرات بعد تقدير النماذج الأربعة لأثر السياسة النقدية في 
 :اختبار الارتباط الذاتي -3-13-1
 Correlogram Q-Statistic اختبار على الاعتماد تم النموذج بواقي بين ذاتي ارتباط وجود عدم من للتأكد
 (:10رقم ) بالجدول موضحة ختبارالا ونتائج للبواقي الذاتي الارتباط مشكلة اختبار لغرض

 الزمنية السلاسل بواقي بينالذاتي  الارتباط اختبار:  (10) رقم جدولال
 .Lag AC PAC Q-Statistic Prob النموذج

VAR 1 

1 0.035 0.035 0.0334 0.847 

2 0.094 0.095 0.2618 0.824 

3 -0.051 -0.064 0.3457 0.934 

4 0.037 0.034 0.4011 0.971 

VAR 2 

1 -0.079 -0.079 0.1724 0.657 

2 -0.138 -0.149 0.7248 0.647 

3 0.027 -0.004 0.8187 0.812 

4 -0.289 -0.424 4.0179 0.199 

VAR 3 

1 -0.138 -0.138 0.7842 0.389 

2 -0.119 -0.143 0.7248 0.478 

3 0.268 0.238 2.3487 0.384 

4 -0.038 0.017 3.4785 0.547 

VAR 4 

1 0.028 0.028 0.0114 0.742 

2 -0.078 -0.079 0.2784 0.791 

3 -0.002 0.008 0.1457 0.847 

4 -0.292 -0.297 4.6487 0.347 

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 ةلأن الاحتماليـ النمـوذج بـواقي بـين ذاتـي ارتبـاط وجـود عـدم إلـى تشـير الاختبار نتائج( يتبين أنَّ 10من خلال الجدول رقم )

 .5% المعنوية مستوى  من أكبر
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 :الأربعة النماذج بواقي دراسة استقرارية -3-13-2
 :(2رقم ) البياني الشكل يوضحه ما وهذا النموذج، استقرارية مدى من للتأكد الاختبار هذا يستخدم

VAR (1)                                                                        VAR (2)                       

         
 

VAR (3)                                                      VAR (4)                         

         
 الأربعة النماذج استقرارية: (2) رقم شكلال

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 ( يلاحظ الآتي:2الشكل رقم ) من خلال

جميع الجذور تقع ضمن الدائرة، وهذا يعني أنَّ النماذج الأربعة لا تعاني من مشكلة الارتباط الـذاتي للأخطـاء، وبالتـالي فـإنَّ 
 .النماذج الأربعة تحقق شرط الاستقرارية

 :الاستجابة دوال تحليل -3-13-3
، وتحديـد انتقالهـا الحقيقيـة النقديـة الكتلـة نمـوتطبيـق الصـدمات الهيكليـة علـى والتـي تتمثـل ب الاسـتجابة دوال تقـديرمن خـلال 

 نمـو معـدل متغيـر فـي تحـدث صـدمة تـأثير أنَّ  منهـا يتضـح سـنوات، عشـر مـدى على الممتد للمتغيرات الأخرى في المستقبل
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، والنتـائج نمـوذج كـل فـي الداخليـة تالمتغيـرا علـى، %1 بنسـبة أو واحـدة وحـدة قـدره معيـاري  بانحراف الحقيقية النقدية الكتلة
 (:3موضحة في الشكل رقم )

 
VAR (1)                                                                  VAR (2)                                 

 
           

       VAR (3)                                                      VAR (4)                         

 

  
 دوال الاستجابة :(3) رقم شكلال

 .EVIEWS10من اعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج الاحصائي  المصدر:
 ( يلاحظ الآتي:3من خلال الشكل رقم )

  .الاقتصادي النمو معدل نسبياً في ضعيفة يؤدي إلى استجابة الحقيقية النقدية الكتلة نمو معدل حدوث صدمة في -
ــة نمــو معــدل فــي% 1 بمقــدار موجبــة هيكليــة صــدمة حــدوث -  معــدل تغيــر فــي أثــر أي حــدثي لا الحقيقيــة، النقديــة الكتل

 أما ،% 4.1 بنسبة الثانية السنة في له مستوى  أعلى ليسجل بالارتفاع الإيجابي التأثير ليبدأ الأولى، السنة في التضخم
 نهايــة فــي الأثــر يتلاشــى أن إلـى متنــاقص بشــكل لكــن بالارتفـاع ليبــدأ%  2.7 بمقــدار يســلب أثـر لــه يكــون  الثالثــة السـنة
 .الفترة
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 معــدل تغيــر فــي أثــر أي حــدثي لا، الحقيقيــة النقــدي الكتلــة نمــو معــدلفــي % 1 بمقــدار موجبــة هيكليــة صــدمة حــدوث -
 الثالثـة السـنة أمـا الثانية، السنة في%  1.6 بمقدارالسلبي ويسجل أدنى قيمة له  التأثير ليبدأ الأولى، السنة في البطالة
 .الفترة نهاية في الأثر يتلاشى أن إلى%  0.4 بمقدار ايجابي أثر له يكون 

 الحسـاب رصـيد فـي أثـر أي حـدثي لاالحقيقيـة،  النقديـة الكتلـة نمـو فـي معـدل% 1 موجبة بمقـدار هيكلية صدمة حدوث -
 الثانيـة السـنة فـي لـه مسـتوى  أعلـى ليسـجل بالارتفـاع لتـأثير الإيجـابيا ليبـدأ ،الأولى السنة في المدفوعات بميزان الجاري 
 يتلاشـى أن إلـى متناقصـة بقيم لكن بالارتفاع ليبدأ%  0.2 بمقدار سلبي أثر له الثالثة يكون  السنة أما ،% 1.8 بنسبة
 .الفترة في نهاية الأثر

 النتائج: 14-
  تقدم يمكن استخلاص النتائج الآتية: في ضوء ما

  مذا وهذاا ،لم تتحقق في الاقتصـاد السـوري  كالدور لمربع الأربعة الحالة المثلى للأهداف مستوى التحليل النظري إنَّ على 

 ، حيث لـوحظ ارتفـاع فـي معـدل التضـخم وانخفـاض فـي معـدل النمـو الاقتصـادي،مربع كالدور مساحة في الضيق أظهره
 مربــع كالــدور، فعنـد حــدوث تحســن فــي بعـض محــاور الأهــدافهــذه  تعـارض بســبب الصــعوبة بــالغ آمـر هــوكمـا أنَّ تحقيقهــا 

 يظهر تدهوراً في محاور أخرى في ذات السنة.
  ـــار جـــذر الوحـــدة ـــين مـــن نتـــائج اختب ـــرات الدراســـة أنَّ تب ، معـــدل التضـــخم، معـــدل النمـــو معـــدل نمـــو الكتلـــة النقديـــة) متغي

 .الأول كانت مستقرة عند الفرق  الخارجي( التوازن  ،معدل البطالة ،الاقتصادي
  علاقـة  وجـود، كمـا تبـين معـدل التضـخمو  معـدل نمـو الكتلـة النقديـة الحقيقيـة بـينوجود علاقة سـببية ذات دلالـة إحصـائية

 .المدفوعات بميزان الجاري  الحساب الحقيقية ورصيد النقدية الكتلة نمو معدل بين سببية
 الاقتصادي. النمو معدل نسبياً في ضعيفة ةالحقيقية يؤدي إلى استجاب النقدية نمو الكتلة معدل حدوث صدمة في  
 معـــدل تغيــر فـــي أثــر أي حـــدثي لا الحقيقيــة، النقديـــة الكتلــة نمــو معـــدل فــي% 1 بمقـــدار موجبــة هيكليـــة صــدمة حــدوث 

 أمــا ،% 4.1 بنســبة الثانيــة الســنة فــي لــه مســتوى  أعلــى ليســجل بالارتفــاع الإيجــابي التــأثير ليبــدأ الأولــى، الســنة فــي التضــخم
 .الفترة نهاية في الأثر يتلاشى أن إلى متناقص بشكل لكن بالارتفاع ليبدأ%  2.7 بمقدار سلبي أثر له يكون  الثالثة السنة

 معــدل تغيــر فــي أثــر أي حــدثي لاالحقيقيــة،  النقــدي الكتلــة نمــو فــي معــدل% 1 موجبــة بمقــدار هيكليــة صــدمة حــدوث 
 يكون  الثالثة السنة أما الثانية، السنة في%  1.6 أدنى قيمة له بمقدارالسلبي ويسجل  التأثير ليبدأ الأولى، السنة في البطالة

 .الفترة نهاية في الأثر يتلاشى أن إلى%  0.4 بمقدار أثر ايجابي له
 الحسـاب رصـيد فـي أثـر أي حـدثي لاالحقيقيـة،  النقـدي الكتلـة نمـو فـي معـدل% 1 موجبـة بمقـدار هيكليـة صـدمة حدوث 

 بنسـبة الثانيـة السـنة فـي لـه مستوى  أعلى ليسجل بالارتفاع التأثير الإيجابي ليبدأ ،الأولى السنة في المدفوعات بميزان الجاري 
فـي  الأثـر يتلاشـى أن إلـى متناقصـة بقـيم لكـن بالارتفـاع ليبـدأ%  0.2 بمقـدار سلبي أثر له الثالثة يكون  السنة أما ،% 1.8
 .الفترة نهاية
 التوصيات: -15

 تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية في سوريةو السياسة النقدية العلاقة بين السابقة والتي تعكس في ضوء النتائج والتحليلات 
 :بالآتييوصي الباحث ، باستخدام مربع كالدور

  أن تقوم السلطات النقدية بالتحكم في العرض النقدي بما يتلاءم مع الحالة الاقتصادية السائدة في الـبلاد، علـى نحـو يزيـد
 اسة النقدية في التأثير على المتغيرات الاقتصادية الكلية.من فعالية السي
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 الأول الهــدف يعــد الأســعار والــذي ارتفــاع مــن والحــد التضــخمية الضــغوط احتــواء علــى للعمــل متوازنــة نقديــة سياســة تبــاعا 
 .النقدية للسياسة

 مضـــافة قيمـــة تقـــدم التـــيو  ،القـــومي الاقتصـــاد أولويـــات أســـاس علـــى المشـــروعات تمويـــلل التجاريـــة تفعيـــل دور المصـــارف 
 ، وذلك من خلال إصدار قوانين وتشريعات تنظم ذلك.للاقتصاد

 الرفــع مــن معــدل النمــو،  بهــدفوتنويــع الصــادرات،  والصــناعي الزراعــي الإنتــاج لزيــادةالقطاعــات الإنتاجيــة  علــى التركيــز
 خيرة.التي حدثت في الآونة الأ المرتفعة التضخم خفض معدلاتو  وتقليص معدلات البطالة،

  مـن أجـل احـداث الجـد محمـلعلـى وأخـذ نتائجهـا  النقديـة،دراسات القياسية والتنبؤية فيما يخـص الظـواهر لل أهميةإعطاء ،
  نقلة نوعية عند تطبيق نتائج هذه الدراسات.

  المراجع :
 أولًا: المراجع باللغة العربية:

 .اثراء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن ،القياسي" "الاقتصاد (،2009، )سحر، فتح اللهو حسين علي،  ،بخيت -1
المربع السحري في الجزائر  –طبيعة العلاقة السببية بين أهداف السياسة الاقتصادية " (، 2019بن علي، عبد الغني، ) -2

 ، الجزائر.11، العدد:7، مجلة الباحث الاقتصادي، المجلد: ("2015-1970للفترة )
، مكتبـة حسـن العصـرية، بيـروت، رف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقدية""سياسة الص(، 2010بوخاري، لحلو موسـى، ) -3

 .لبنان
 المالي في السوق  وأثرها العام الإطار- الاقتصادية "السياسات (،2018، )حيدر يونس ،الموسوي و  ،قاسم، نزار الخيكاني -4

 السعودية.  السعودية، الرقمية المكتبة للنشر، أبسكو ،الكلي" الاقتصاد ومتغيرات
، المكتــب "العلاقــات التبادليــة بــين معــدلات الــدولرة وفعاليــة السياســة النقديــة"(، 2014عبــد العــال، أحمــد رمــزي محمــد، ) -5

 .العربي للمعارف، الإسكندرية، مصر
 لكالـدور السـحري  المربـع تحقيـق فـي النقديـة السياسـة فعاليات تقييم "(، 2012الـدين، ) وكرو ، صلاح راتول، محمد، -6

 ، الجزائر. 11بالسطيف، العدد: بوعلي بن حسيبة ، مجلة جامعة2010-2000الفترة  لخلا  الجزائر في
 ، الجزائر.3ديوان المطبوعات الجامعية، ط:المدخل إلى السياسة الاقتصادية الكلية"،  (،"2006قدي، عبد المجيد، ) -7
تحليليــة،  )نظريـة، – الاقتصــادية ةوالتنميـ الاســتقرار فـي النّقديـة السياســة "دور، (2010، )ضـيف الله ، محمـدالقطـابري  -8

  عمان، الأردن.والتوزيع،  الطبعة الأولى، دار غيداء للنشر ،قياسية(
دراسـة حالـة  -السياسة النقديـة علـى متغيـرات المربـع السـحري لكالـدورأثر "(، 2017لبرة، هشام، وضيف الله، محمـد، ) -9

، كليــة العلــوم الاقتصــادية والتجاريــة وعلــوم 17، عــدد: مجلــة الباحــث الاقتصــادي "،(2014-1990) الجزائــر خــلال الفتــرة
 التسيير، جامعة الشهيد حمة لخضر، الوادي، الجزائر.

 .، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر"الاقتصاد النقدي والبنكي"(، 2015لطر ، الطاهر، ) -10
 – 2003للمــدة  كالــدور بــعمر  باســتخدام العراقــي الاقتصــاد أداء "تقيــيم (،2015، )محمــد علــي ،موســى المعمــوري  -11

  ، العراق.102 العدد: والاقتصاد، الادارة مجلة ،"2012
 جامعـــة التجـــارة، كليـــة الاقتصـــاد، قســـم الناشـــر ،ماليـــة" وأســـواق وبنـــوك نقـــود "اقتصـــاديات (،2010، )محمـــود ،يـــونس -12

 . الاسكندرية، مصر
13- Bertocco, G. (2015), " is kaldor's theory of money supply endogeneity still relevant?" 
The Economic Journal. N: (104), PP: 247–261. 



     5No.–7vol. – University Journal of Hama-4220             4220-امسخالالعدد  – لسابعاالمجلد  –مجلة جامعة حماة   

146 

 

14- Oliver Picek, (2017), "The magic square of economic policy measured by a 
macrocosmic performance index", Department of economics, the new school of social 
research, working paper No: (2), New York, USA, January. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


