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 أثر إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين
 دراسة تطبيقية على شركات التأمين الخاصة العاملة في سورية

 رفاه حسن**                  1د. حنان ضاهر*
 (2024شباط  18، القبول: 2023كانون الأول  6)الإيداع: 

 الملخص:
 12ت التأمين الخاصة العاملة في سورية والبالغ عددها هدف هذا البحث إلى اختبار أثر إعادة التأمين في ربحية شركا

. وذلك بالاعتماد على بيانات سنوية تم الحصول عليها من القوائم المالية للشركات 2021-2009شركة خلال الفترة 
 قياس (، في حين تم  ROAالمدروسة وتقارير هيئة الاشراف على التأمين. تم  قياس المتغير التابع بالعائد على الأصول )

(. وتم إدراج كل من سعر RDC(، نسبة الاعتماد على إعادة التأمين )PCRنسبة إعادة التأمين ) المتغيرات المستقلة ب:
 ( كمتغيرات ضابطة.COVID-19) 19( وكوفيد LR( وخطر الاكتتاب )SIZE( وحجم الشركة )REPإعادة التأمين )

 Feasible Generalized Leastرى المعممة الممكنة ولتحقيق هدف البحث تم تطبيق نموذج المربعات الصغ 
Squares (FGLS) وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي لنسبة الاعتماد على التأمين في ربحية شركات التأمين .

الخاصة العاملة في سورية، في حين لم تتوصل الدراسة لوجود أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إعادة التأمين في ربحية 
التأمين محل الدراسة. وأوصت الدراسة بالعمل على تقليل الاعتماد على إعادة التأمين، واتباع آلية يمكن لشركات شركات 

 التأمين من خلالها معرفة الاخطار الواجب التنازل عنها والاخطار التي تستطيع الاحتفاظ بها.

 FGLS-حيةالرب-الاعتماد على إعادة التأمين-الكلمات المفتاحية: إعادة التأمين
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The Impact Of Reinsurance On The Profitability Of Insurance Companies 
An Applied Study On Private Insurance Companies Operating In Syria 

*Rafah Hasan                                        1*Dr. Hanan Daher** 

(Received:6 December 2023 , Accepted: 18 February 2024) 
Abstract:  

This research aimed to test the impact of reinsurance on the profitability of the 12 

private insurance companies operating in Syria during the period 2009-2021. This is 

based on annual data obtained from the financial statements of the studied companies 

and reports of the Insurance Supervisory Authority. The dependent variable was 

measured by return on assets (ROA), while the independent variables were measured 

by: reinsurance ratio (PCR), reinsurance dependence ratio (RDC). Reinsurance price 

(REP), company size (SIZE), underwriting risk (LR) and COVID-19 were included as 

control variables. To achieve the research goal, the feasible generalized least squares 

(FGLS) model was applied. The study found a negative effect of the rate of reliance 

on insurance on the profitability of private insurance companies operating in Syria, 

while the study did not find a statistically significant effect of the rate of reinsurance 

on the profitability of the insurance companies under study. The study recommended 

working to reduce reliance on reinsurance, and adopting a mechanism through which 

insurance companies can know the risks that must be waived and the risks that they 

can keep 
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 المقدمة:.1
تؤدي شركات التأمين دور حيوي وتنموي في اقتصاد أي دولة، كونها تقدم خدمات تسهم في الحـد مـن المخـاطر التـي تواجـه 
الأفراد والمؤسسات، سواء كانت هذه المخاطر متعلقة بالحياة الشخصية أو بالممتلكـات أو بـالأموال، كمـا تقـوم هـذه الشـركات 

بالإضــافة إلــى ذلــك تســهم شــركات التــأمين فــي تحقيــق التــوازن فــي الســوق  .علقــة بالمســتقبلفــي تقليــل حالــة عــدم اليقــين المت
وتحسين الإنتاجيـة، وتفـتح أبـواب الفـرص الاسـتثمارية، ممـا يعـزز الاسـتقرار الاقتصـادي والاجتمـاعي عبـر حمايـة الأفـراد مـن 

الأكثـر عرضـة لمخـاطر الإفـلاس، نظـرًا لتغطيتـه المخاطر المحتملة. ومع ذلك، يعتبر القطاع التأمين مـن القطاعـات الماليـة 
 .لمختلف المخاطر التي يواجهها المجتمع بأسره، مما قد يؤدي إلى صعوبة في الوفاء بالتزاماته تجاه المؤمن عليهم

تخضـــع شـــركات التـــأمين للعديـــد مـــن المخـــاطر بســـبب طبيعتهـــا، فكـــل عقـــد تـــأميني يختلـــف عـــن الآخـــر مـــن حيـــث الشـــروط  
ائدة فيـــه، ممـــا يجعلـــه عرضـــة لمخـــاطر عـــدم التأكـــد والتـــي تـــؤثر علـــى أهـــداف الشـــركة كالاســـتمرارية والربحيـــة والعلاقـــات الســـ

والسيولة والتنافسية. ومع تزايد المخاطر وارتفاع الخسائر، أصبح من الضـروري تحويـل جـزء مـن هـذه المخـاطر إلـى شـركات 
ل نقل جزء من الاقساط التأمينية إلى شركات أخرى عبر إعادة التأمين لتخفيف الضغط عن هذه الشركات. يتم ذلك من خلا

بشــكل عــام، يُعتبــر نشــاط إعــادة التــأمين جــزءًا أساســيًا ومكمــلًا لنشــاط  .عمليــات إعــادة التــأمين فــي الأســواق المحليــة والعالميــة
. يتــيح إعـادة التــأمين التـأمين، إذ يســهم فـي تــوفير تغطيـة للمخــاطر التـي قــد تتجـاوز قــدرة شـركات التــأمين علـى التعامــل معهـا

 للشركات تحويل جزء من المخاطر والتزاماتها، مما يساهم في الحفاظ على استدامة القطاع وتحقيق التوازن المالي. 
على الرغم من أهمية إعادة التـأمين فـي إدارة مخـاطر شـركات التـأمين، إلا أن علاقتهـا بربحيـة هـذه الشـركات مـا زال موضـع 

اينــت الدراســات مــن حيــثُ النتــائج التــي تــم التوصــل إليهــا فيمــا يخــص أثــر عمليــات إعــادة التــأمين فــي جــدل بــين البــاحثين. فتب
ربحيــة شــركات التــأمين. وبنــاءً عليــه؛ يهــدف هــذا البحــث إلــى اختبــار أثــر إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين الخاصــة 

 .2021-2009العاملة في سورية خلال الفترة 
 مشكلة البحث: .1

ركات التــأمين تحــديات ومخــاطر كثيــرة أثنــاء عملهــا؛ وخاصــة إذا قبلــت التــأمين علــى مخــاطر أكبــر مــن أن تتحملهــا تواجــه شــ
لوحدها. مما يعرضها لمخاطر الإفلاس وعدم قدرتها على الوفـاء بالتزاماتهـا تجـاه المـؤمن لهـم وبالتـالي خروجهـا مـن السـوق. 

طر بعمليات إعادة التأمين لتضـمن الاسـتقرار والتـوازن. وإن الزيـادة مـن وعليه تلجأ هذه الشركات إلى نقل جزء من هذه المخا
عمليات إعادة التأمين قـد تـؤثر علـى الأداء المـالي لهـذه الشـركات ومنهـا الربحيـة. وعليـه تتمثـل المشـكلة الرئيسـة لهـذا البحـث 

. ويمكـن 2021-2009خـلال الفتـرة  بهل تؤثر عمليات إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين الخاصة العاملة في سـورية
 التعبير عن مشكلة البحث بالسؤال البحثي الأتي:

خـلال فتـرة  هل يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لعمليات إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين الخاصة العاملة في سـورية
 الدراسة؟، ويتفرع عنه:

 ربحيــة شــركات التــأمين الخاصــة العاملــة فــي ســورية خــلال  هــل يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لنســبة إعــادة التــأمين فــي
 الفترة المدروسة؟

  هـل يوجــد أثـر ذو دلالــة إحصــائية لنسـبة الاعتمــاد علــى إعـادة التــأمين فــي ربحيـة شــركات التــأمين الخاصـة العاملــة فــي
 سورية خلال الفترة المدروسة؟

 هدف البحث: .2
يــات إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين الخاصــة العاملــة فــي يتمثــل الهــدف الــرئيس لهــذا البحــث فــي اختبــار أثــر عمل

 سورية خلال فترة الدراسة؛ ويتفرع عنه:
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 .اختبار أثر نسبة إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين الخاصة العاملة في سورية خلال فترة الدراسة 
 ن الخاصة العاملة في سورية خلال فترة الدراسة.اختبار أثر نسبة الاعتماد على إعادة التأمين في ربحية شركات التأمي 
 فرضيات البحث: .3

 يمكن صياغة فرضيات البحث بما يتوافق مع الأسئلة البحثية:
لا يوجـد أثـر ذو دلالـة إحصـائية لعمليـات إعـادة التـأمين فـي ربحيـة شـركات التـأمين الخاصـة العاملـة فـي  الفرضية الرئيسية:

 عنها: سورية خلال فترة الدراسة؟، ويتفرع
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين الخاصة العاملة في  الفرضية الفرعية الأولى:
 سورية خلال فترة الدراسة.
لا يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصــائية لنســبة الاعتمــاد علــى إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين  الفرضــية الفرعيــة الثانيــة:

 الخاصة العاملة في سورية خلال فترة الدراسة.
 أهمية البحث: .4

 الأهمية العلمية:
تنبــع الأهميــة العلميــة لهــذا البحــث مــن كونــه يتنــاول موضــوع إعــادة التــأمين والــذي يعــد مــن المواضــيع المهمــة جــداً فــي مجــال 

لأهميــة العلميــة لهــذا البحــث مــن كونــه كونــه يعــد مــن القطاعــات الاقتصــادية المهمــة فــي الوقــت الــراهن. كمــا تكمــن االتــأمين 
( 2021-2009ســيختبر أثــر عمليــات إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين الخاصــة العاملــة فــي ســورية خــلال الفتــرة )

 وهي فترة حديثة لم تتناولها الدراسات السابقة حول هذا الموضوع في سورية.
 الأهمية العملية:

من خلال النتائج التـي سـيتم التوصـل إليهـا؛ والتـي مـن المفتـرض أن تسـاعد القـائمين علـى تكمن الأهمية العملية لهذا البحث 
شركات التأمين المدروسة من فهم أثر عمليات التأمين في ربحيـة الشـركات محـل الدراسـة. وبالتـالي اتخـاذ القـرارات التـي مـن 

جـال إعـادة التـأمين. كمـا تكمـن الأهميـة العمليـة شأنها أن تعزز ربحية هذه الشركات والحفـاظ علـى اسـتراتيجيات سـليمة فـي م
لهذا البحث في تقديم بعض المقترحات في ضوء النتائج التي سيتم التوصل إليها والتـي مـن الممكـن أن تسـتفيد منهـا شـركات 

 التأمين.
 مواد البحث وطرائقه: .5

السـنوية  بانـلسـيتم الاعتمـاد علـى بيانـات لاختبار أثر إعادة التأمين في ربحية شـركات التـأمين الخاصـة العاملـة فـي سـورية، 
(، والمستمدة من القوائم المالية للشركات المدروسة وبيانـات هيئـة الاشـراف 2021-2009للمتغيرات المدروسة خلال الفترة )

 على التأمين السورية.
 حدود البحث: .6

 شركات التأمين الخاصة العاملة في سورية.الحدود المكانية: 
 2021-2009: الحدود الزمانية

 منهجية البحث: .7
لاختبار أثر عمليات إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين المدروسة. سـيتم الاعتمـاد علـى نمـوذج الانحـدار المتعـدد الـذي 

ونسـبة الاعتمـاد كمتغير تـابع؛ فـي حـين سيتضـمن كـل مـن نسـبة إعـادة التـأمين سيضم العائد على الأصول 
،  19-، كوفيـدكمتغيرات مستقلة. وسيتم إدخال كل من مخاطر الاكتتـاب عادة التأمينعلى ا 

كمتغيرات ضابطة. سيتم فـي البدايـة إجـراء اختبـار الاسـتقرارية لمعرفـة درجـة اسـتقرارية المتغيـرات. وبعـد  سعر التأمين
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فــي هــذا البحــث؛ كمــا ســيتم إجــراء سلســلة مــن الاختبــارات  بانــلبالمســتوى ســيتم الاعتمــاد علــى نمــاذج التأكــد مــن الاســتقرارية 
للتأكــد مــن صــلاحية البيانــات للدراســة القياســية لمعرفــة خصــائص البيانــات ومــدى ملاءمتهــا لشــروط أداة الاقتصــاد القياســي، 

بعـدها سـيتم إجـراء مجموعـة مـن الاختبـارات التشخيصـية  وذلك تمهيداً لتحديـد النمـوذج الأكثـر ملاءمـة لتقـدير المعلمـات ومـن
 . 1للتأكد من جودة النموذج لاعتماد النتائج

 نموذج البحث:
 يمكن التعبير عن نموذج البحث بالمعادلة الآتية:

 
 حيث:

 (: متغيرات البحث1الجدول )
 

 

 

 

 

 

 لباحثتانالمصدر: إعداد ا

 

                                                      

فإن هذه  FGLSتم تطبيق مقاربة المربعات الصغرى الممكنة المعممة د التقدير تبين أن النموذج يعاني من بعض المشاكل الإحصائية لذلك بع  1

دير تيح التقالطريقة قادرة على التعامل مع المشكلات الإحصائية وأهمها عدم تجانس التباين، ووجود ارتباط فردي )عدم استقلالية البواقي(، وأيضاً ي

 (AR1في وجود ارتباط ذاتي )

 المصدر طريقة القياس الرمز المتغير
   المتغير التابع

شر 
ة لل
مالي
ر ال

قاري
الت

سة
درو
 الم
ات
ك

 

الربح الصافي بعد الضريبة/ إجمالي   العائد على الاصول
 الاصول

   المتغيرات المستقلة
أقساط إعادة التأمين الصادر/   نسبة إعادة التأمين

 إجمالي الاقساط
نسبة الاعتماد على 

 إعادة التأمين
أقساط إعادة التأمين الصادر/  

 إجمالي الاصول
 ابطةالمتغيرات الض
 اللوغاريتم الطبيعي لأصول الشركة  حجم الشركة

عمولات  –أقساط إعادة التأمين   سعر إعادة التأمين
 مقبوضة/ تعويضات إعادة التأمين

 صافي المطالبات/ صافي الاقساط  مخاطر الاكتتاب
و  2020قبل  0متغير وهمي يأخذ  19-كوفيد

 2020بعد  1
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 الدراسات السابقة: .8
 الدراسات باللغة العربية: .8.1

( بعنوان: اسـتخدام السلاسـل الزمنيـة المقطعيـة فـي تحديـد أثـر إعـادة التـأمين علـى ربحيـة شـركات 2022دراسة )حافظ، 
 التأمينات العامة المصرية.

 9ة العاملــة فــي مصــر والبــالغ عــددها هــدفت هــذه الدراســة إلــى اختبــار أثــر إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين العامــ
(. باستخدام بيانات سنوية تم الحصول عليها من القوائم المالية للشـركات 2017-2008شركات وذلك خلال الفترة الممتدة )

المدروســة. تــم التعبيــر عــن ربحيــة شــركات التــأمين بكــل مــن: العائــد علــى الاســتثمار، والعائــد علــى حقــوق الملكيــة. فــي حــين 
متغيرات المسـتقلة مجموعـة مـن النسـب التـي تعبـر عـن إعـادة التـأمين منهـا: نسـبة إعـادة التـأمين، نسـبة أقسـاط إعـادة شملت ال

التأمين الواردة المحلية، نسبة تعويضات إعادة التأمين الواردة محلياً إلى إجمالي الأقساط، نسبة الاعتماد على إعادة التأمين، 
وتـــم ادخـــال مجموعـــة مـــن المتغيـــرات الضـــابطة تمثلـــت ب: الحصـــة الســـوقية، عمـــر  نســـبة عمـــولات التـــأمين، حـــد الاحتفـــاظ.
 الشركة، الرافعة المالية، حجم الشركة.

بعـد التأكـد مـن اسـتقرارية المتغيـرات فـي المسـتوى،   panel dataولتحقيق غرض الدراسة تم الاسـتعانة بنمـاذج بانـل السـاكنة
ج التــأثيرات الثابتــة هــو الأكثــر ملائمــة بالنســبة للنمــوذج الأول؛ بينمــا تبــين أن وبعــد المفاضــلة بــين نمــاذج بانــل تبــين  أن نمــوذ

 نموذج التأثيرات العشوائية هو الأكثر ملائمة بالنسبة للنموذج الثاني.
 توصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي لعمليات إعادة التأمين متمثلة ب )نسبة إعادة التأمين، نسبة التأمين وإعادة التأمين إلـى
حقـوق الملكيـة، نسـبة إعـادة التـأمين الأجنبيـة، نسـبة الاحتفـاظ( فــي العائـد علـى الاسـتثمار. فـي حـين لـم تتوصـل الدراسـة إلــى 

 وجود أثر معنوي لأي نسبة من نسب إعادة التأمين في العائد على حقوق الملكية للشركات المدروسة خلال فترة الدراسة.
 وان: العوامل المؤثرة في ربحية شركات التأمين في سورية: دراسة حالة.( بعن2021. دراسة )القطماوي ،آخرون، 2

هــدفت هـــذه الدراســـة إلــى اختبـــار مجموعـــة مـــن العوامــل المـــؤثرة فـــي ربحيــة شـــركة الوطنيـــة للتـــأمين فــي ســـورية خـــلال الفتـــرة 
شـركة الوطنيـة للتـأمين. تـم ( وذلك باستخدام بيانات سنوية تم الحصول عليها من التقارير الماليـة المنشـورة ل2008-2019)

قياس ربحية الشركة باستخدام العائـد علـى الأصـول فـي حـين تـم التعبيـر عـن المتغيـرات المسـتقلة ب: حجـم الشـركة، المـلاءة 
الماليــة، حجــم الاخطــار فــي المحفظــة التأمينيــة، معــدل الاحتفــاظ(. ولتحقيــق الغــرض مــن هــذه الدراســة تــم الاســتعانة بتحليــل 

 .spssالمتعدد وذلك باستخدام برنامج الانحدار الخطي 
وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر إيجابي لكل من الملاءة المالية وحجم الأخطار فـي المحفظـة التأمينيـة ومعـدل الاحتفـاظ فـي 

 ربحية الشركة الوطنية للتأمين. في حين كان لحجم الشركة أثر سلبي في ربحية هذه الشركة خلال الفترة المدروسة.
ــة فــي 2020ة) بيطــار وحســن، . دراســ3 ــأمين الخاصــة العامل ــوان: العوامــل المــؤثرة فــي الأداء المــالي لشــركات الت ( بعن

 سورية.
هدفت الدراسة إلى اختبار مجموعة من العوامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التأمين الخاصة العاملة في سـورية والبـالغ 

ذلـــك باســـتخدام بيانـــات ســـنوية تـــم الحصـــول عليهـــا مـــن القـــوائم الماليـــة (. و 2018-2009شـــركة خـــلال الفتـــرة ) 12عـــددها 
للشركات عينة الدراسة. وتم قياس الأداء المالي بكل من: العائد على الأصول والعائد على حقـوق الملكيـة. فـي حـين شـملت 

ة الخسارة، نسبة الاحتياطيات ، نسبالاحتفاظالمتغيرات المستقلة: إجمالي الأقساط، إجمالي الاستثمارات، عمر الشركة، نسبة 
الفنية، معدل التضخم والنـاتج المحلـي الإجمـالي(. ولتحقيـق هـدف الدراسـة تـم الاسـتعانة بنمـاذج بانـل السـاكنة بعـد التأكـد مـن 
اســـتقرارية المتغيـــرات فـــي المســـتوى، وبعـــد المفاضـــلة بـــين النمـــاذج تبـــين  أن نمـــوذج التـــأثيرات العشـــوائية هـــو النمـــوذج الأكثـــر 

 مة للدراسة.ملاء
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توصــلت الدراســة إلــى وجــود أثــر إيجــابي لكــل مــن إجمــالي الأقســاط، اجمــالي الاســتثمارات، معــدل التضــخم فــي العائــد علــى 
حقـوق الملكيــة؛ فــي حــين توصـلت الدراســة إلــى وجــود أثــر سـلبي لكــل مــن النــاتج المحلـي الإجمــالي وعمــر الشــركة فــي الأداء 

 النمــوذجين. وخلصــت الدراســة أيضــاً لعــدم وجــود أثــر معنــوي لنســبة الاحتفــاظ فــي المــالي لشــركات التــأمين المدروســة فــي كــلا
 الأداء المالي للشركات المدروسة خلال الفترة المدروسة.

 الدراسات باللغة الأجنبية: .8.2
 ( بعنوان:Andoh el al, 2021دراسة ) .1

Reinsurance and financial performance of non-life insurance companies in Ghana 
 إعادة التأمين والأداء المالي لشركات التأمين على غير الحياة في غانا

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار أثر إعادة التأمين في الأداء المالي لشركات التأمين على غير الحياة فـي غانـا والبـالغ عـددها 
عليهـــا مـــن القـــوائم الماليـــة للشـــركات  . وذلـــك باســـتخدام بيانـــات ســـنوية تـــم الحصـــول2018-2008شـــركة خـــلال الفتـــرة  20

المدروســة والبنــك المركــزي فــي غانــا. تــم قيــاس الأداء المــالي بالعائــد علــى الأصــول؛ فــي حــين تــم التعبيــر عــن إعــادة التــأمين 
ـــدة، ســـعر الصـــرف، نســـبة المطالبـــات  ـــرات الضـــابطة: ســـعر الفائ ـــأمين؛ كمـــا تـــم إدراج مجموعـــة مـــن المتغي بنســـبة إعـــادة الت

 لملاءة المالية، حجم الشركة. تم استخدام أحد نماذج بانل الساكنة.المجمعة، ا
وتوصــلت الدراســة إلــى وجــود أثــر ســلبي معنــوي لعمليــات إعــادة التــأمين فــي الأداء المــالي لشــركات التــأمين المدروســة خــلال 

 الفترة المدروسة.
 ( بعنوان:Abass,2019دراسة ) .2

Empirical Analysis of Reinsurance Dependence on the Profitability of General 
Insurance Business in Nigeria 

 دراسة تجريبية للاعتماد على إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين العامة العاملة في نيجيريا.
نيجيريا والبالغ  هدفت هذه الدراسة إلى اختبار أثر الاعتماد على إعادة التأمين على ربحية شركات التأمين العامة العاملة في

وذلـك باسـتخدام بيانــات سـنوية تـم الحصـول عليهــا مـن القـوائم الماليــة  ؛2015-2006شـركة تـأمين خــلال الفتـرة  41عـددها 
للشـركات المدروسـة. اســتخدمت الدراسـة العائــد علـى الأصــول والعائـد علـى حقــوق الملكيـة للتعبيــر عـن ربحيــة الشـركات. فــي 

 تأمين ونسبة الاعتماد على إعادة التأمين كمتغيرات مستقلة.حين تم استخدام نسبة إعادة ال
لتحقيـــق الغـــرض مـــن الدراســـة تـــم اســـتخدام نمـــوذج الانحـــدار اللوغـــاريتمي. توصـــلت الدراســـة إلـــى عـــدم وجـــود أثـــر ذو دلالـــة 

ي لنســبة إحصــائية لنســبة إعــادة التــأمين فــي ربحيــة الشــركات محــل الدراســة؛ كمــا خلصــت نتــائج الدراســة إلــى وجــود أثــر ســلب
 الاعتماد على إعادة التأمين في ربحية الشركات محل الدراسة.
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 ( بعنوان: Iqbal et al., 2014دراسة ) .3
Analysis of Change in Profitability due to Reinsurance Utilization and Leverage 
Levels: Evidence from Non-Life Insurance Sector of Pakistan 

يـر فـي الربحيـة بسـبب اسـتخدام إعـادة التـأمين ومسـتويات الرافعـة الماليـة: دليـل مـن قطـاع التـأمين علـى غيـر تحليل التغ
 الحياة في باكستان.

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار كل من عمليات إعادة التأمين والرافعـة الماليـة فـي ربحيـة شـركات التـأمين فـي باكسـتان خـلال 
ام بيانـــات ســـنوية تـــم الحصـــول عليهـــا مـــن القـــوائم الماليـــة للشـــركات. تـــم التعبيـــر عـــن ( وذلـــك باســـتخد2011-2002الفتـــرة )

الربحية بكل من: العائد على الأصول، العائد على حقوق الملكية؛ في حين تم التعبيـر عـن المتغيـرات المسـتقلة: نسـبة إعـادة 
 التأمين ونسبة استغلال إعادة التأمين ونسبة الرافعة المالية. 

ض الدراسة تم الاستعانة بنماذج بانل الساكنة بعد التأكد من استقرارية المتغيرات في المستوى، وتم الوصول إلى ولتحقيق غر 
 أن نموذج الآثار العشوائية هو الأفضل للتقدير.

وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر موجب لإعادة التأمين في ربحية الشـركات المدروسـة، فـي حـين توصـلت الدراسـة إلـى وجـود 
 ر سلبي ومعنوي للرافعة المالية في ربحية شركات التأمين.أث

 التعقيب على الدراسات السابقة:
مــن خــلال الاطــلاع علــى الدراســات الســابقة يُلاحــظ بأنهــا تتشــابه فــي اهتمامهــا بموضــوع ربحيــة شــركات التــأمين وأثــر إعــادة 

في بيئة التطبيق. ويُلاحظ أيضـاً اخـتلاف فـي النتـائج التأمين عليها؛ مع اختلاف في المنهجية والمتغيرات المستخدمة وأيضاً 
( لـم تصـل لوجـود أثـر مباشـر لعمليـات إعـادة التـأمين. فـي Abass,2019التي تم التوصـل إليهـا فـبعض الدراسـات كدراسـة )

إلـى وجـود أثـر (Andoh el al, 2021)إلـى وجـود أثـر إيجـابي، ودراسـة  (Iqbal et al., 2014حـين توصـلت دراسـة )
وهــذا مـا يعنــي عــدم وجـود أثــر حاسـم لإعــادة التــأمين فـي ربحيــة شـركات التــأمين وتختلــف النتيجـة بــاختلاف المنهجيــة سـلبي. 

المتبعــة وبيئــة التطبيــق. ومــن هــذا المنطلــق إن أبــرز مــن يميــز هــذا البحــث عــن الدراســات الســابقة هــو اســتخدامه لمتغيــرات 
مخـاطر الاكتتـاب وأيضـاً سـعر إعـادة التـأمين. بالإضـافة -19-وفيـدضابطة لم يـتم اسـتخدامها فـي الدراسـات السـابقة وهـي: ك

إلى ذلك فـإن هـذا البحـث يعتبـر البحـث الأول الـذي سـيتناول أثـر إعـادة التـأمين فـي ربحيـة شـركات التـأمين السـورية الخاصـة 
الأزمات كـان آخرهـا  وهي فترة حرجة جداً عرفت فيها سورية ومنها القطاعات المالية العديد من 2021-2009خلال الفترة 

 التي آثرت على جميع القطاعات في العالم ومنها قطاع التأمين. 19-الازمة الصحية كوفيد
 الإطار النظري للبحث:

 مفهوم إعادة التأمين:  .1
يتضمن عمل شركات التأمين العديد من المخاطر، فقد يكون هناك مخاطر كبيرة يصعب على الشركة الاحتفاظ بها. ومن   

ل هــذه المخــاطر تقــوم شــركات التــأمين بنقــل جــزء مــن مخاطرهــا إلــى معيــدي التــأمين؛ بهــذه العمليــة تحمــي شــركات أجــل تقليــ
التأمين نفسها من الخسائر غير المتوقعة أو الاستثنائية التي قد تواجهها. فعلى سبيل المثال في حال نشوب حريق كبير فـي 

فــي هـذا المجــال )شــركات تــأمين الأضــرار( والــذي قــد يعــر ض المركــز مركـز تجــاري تكــون المطالبــات كبيــرة للشــركات العاملــة 
المالي للشركة للتدهور. وهنا تكمن أهمية إعادة التأمين من تمكين شركات التأمين علـى إدارة مخاطرهـا عـن طريـق اسـتيعاب 

ة بالإضــافة إلــى حمايـــة بعــض خســائرها، إذاً تُســاعد عمليــات إعـــادة التــأمين شــركات التــأمين مــن النمـــو والاســتمرار والمتابعــ
 (.Kramaric et al.2019مركزها المالي والذي بدوره سيحسن من أداء تلك الشركات. )
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(، إذ كانـت تكلفـة swiss re, 1996ظهـر مفهـوم إعـادة التـأمين لأول مـرة فـي التـأمين البحـري فـي القـرن الرابـع عشـر )   
مين عليهـا مرتفعـاً جـداً وخصوصـاً أن مخـاطر البحـر كبيـرة نسـبياً؛ الشحن على السفن الفردية باهظة الـثمن وبالتـالي كـان التـأ

(. وعليــه فــإن شــركة التــأمين workie, 2018ففــي حــال تحقــق الخطــر المــؤمن ضــده كــان التعــويض المــدفوع كبيــراً أيضــاً )
فـي يومنـا هـذا  ستشعر بالقلق وتحاول أن تقـوم ببيـع جـزء مـن عقـد التـأمين البحـري لآخـرين وبسـعر أعلـى والـذي يُطلـق علـيهم

إعـادة التـأمين بأنـه نقـل المسـؤولية مـن شـركة التـأمين  Outreville (2002) عـرف  )معيـدي التـأمين/ شـركات الإعـادة(.
 .الأساسية، الشركة التي أصدرت عقد التأمين، إلى شركة تأمين أخرى، وهي شركة إعادة التأمين

 أهمية إعادة التأمين: .2
 مؤمن لهم وأيضاً لشركة التأمين، وذلك وفقاً لما يأتي:لإعادة التأمين أهمية بالنسبة لل

 :أهمية إعادة التأمين بالنسبة للمؤمن له 
توفر عمليات إعادة التأمين الضمان للمؤمن له؛ على الرغم من كون المؤمن لـه أجنبيـاً عـن عقـد الإعـادة بـين شـركة التـأمين 

اً كلمــا اســتطاعت هــذه الشــركة ســداد التعويضــات المطلوبــة منهــا وشــركة الإعــادة. إلا أنــه كل مــا كــان مركــز شــركة التــأمين قويــ
 (.2013مهما ارتفعت قيمتها؛ طالما التعويض عن الخسارة قد يوز ع بين شركة التأمين وشركة الإعادة )الدرمكى، 

يصـعب علـى وأيضاً تجنب قيام شركة التأمين بالإعادة المؤمن لـه تجزئـة الخطـر فـي حـال كـان كبيـراً بـين عـدة شـركات؛ فقـد 
شــركة تــأمين واحــدة تحمــل هــذا الخطــر الكبيــر والــذي مــن الممكــن أن يفــوق طاقتهــا الاســتيعابية. وبالتأكيــد لــيس مــن مصــلحة 
المـؤمن لــه أن يجـزئ الخطــر علــى عـدة شــركات تـأمين؛ ففــي هــذه الحالـة قــد يُـدخل المــؤمن لــه فـي مفاوضــات كبيـرة مــع عــدة 

له. بالإضافة إلى ما سيتبع هذه العملية من صعوبات للمؤمن له في حال تحقق شركات تأمين ليستطيعوا تغطية الخطر بكام
الخطــر المــؤمن ضــده وقــد يطــول الوقــت للحصــول علــى التعــويض وخاصــة فــي حــال كانــت الشــركة كبيــرة. إذاً فــإن عمليــات 

ورها تقــوم بعمليــة إعــادة الإعــادة تــوفر علــى المــؤمن لــه جهــداً كبيــراً حيــثُ يســتطيع التــأمين لــدى شــركة تــأمين واحــدة وهــي بــد
 (.2013للتأمين ولا يكون المؤمن له مسؤولًا عن ذلك لأنه ليس طرفاً في عقد التأمين )الدرمكى، 

وتجــدر الإشــارة إلــى أن التشــريعات القانونيــة فــي غالبيــة الاقتصــادات ناشــئة كانــت أم متقدمــة تحظــر علــى شــركات التــأمين 
ة، إذا لــم تقــم بعمليــات إعــادة التــأمين وترتــب عقوبــة علــى ذلــك. وهــذه التشــريعات الاكتتــاب بأخطــار تفــوق طاقتهــا الاســتيعابي
 . 1تسعى لحماية المؤمن له وضمان حقوقه

 :أهمية إعادة التأمين بالنسبة لشركات التأمين 
 , (Rountree,2014): (Nutter, 2003تلجأ شركات التأمين إلى عمليات الإعادة للعديد من الأسباب وهي )

 الًا لشركات التأمين لتفـادي تحملهـا للمخـاطر الكبيـرة، إذ تضـمن وجـود آليـة تسـمح : يالضمان قدم عملية إعادة التأمين حلًا فع 
بتوزيع المخاطر بين شركة التأمين الأصلية وشركة الإعادة. هذا التنظيم يحقق حمايـة لشـركة التـأمين ويعـزز قـدرتها علـى 

لخطر. تكمن أهمية هذه العملية في حماية استدامة وجود شـركة التـأمين فـي تلبية التعويضات للمؤمن لهم في حالة وقوع ا
 السوق وتمكينها من قبول المزيد من المخاطر الجديدة من خلال التعاون مع شركات إعادة التأمين.

                                                      

ففي القانون السوري، تلتزم شركة التأمين بأن تضع حدود احتفاظ في كل خطر من الاخطار وفي كل فرع من فروع التأمين، وفي كل خسارة  1

ماتها تجاه المؤمن لهم. وأن تتخير ناشئة عن حادثة أو مجموعة من الحوادث المترابطة. وعلى الشركة أن تراعي بدقة تمكنها الدائم من الوفاء بالتزا

 .2007لعام  53/100من القرار الوزاري رقم  3شروط إعادة التأمين التي تضمن تحقيق ذلك. المادة
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 ل للتحديد في : نظرًا للتقلبات الكبيرة في طبيعة عمل شركات التأمين، حيث يكون تسعير المنتجات صعبًا وغير قابالاستقرار
الة لتقليل التأثيرات السـلبية لتلـك التقلبـات. مـن خـلال إعـادة التـأمين،  الوقت الحالي، تعتبر عمليات إعادة التأمين وسيلة فع 

 .يمكن للشركة تحقيق استقرار وتوازن في أدائها وتقليل الخسائر المحتملة التي قد تتكبدها
 :قــة الاســتيعابية أحــد الــدوافع الرئيســية للجــوء إلــى عمليــات الإعــادة. فبفضــل هــذه تعتبــر زيــادة الطا زيــادة الطاقــة الاســتيعابية

العمليــات، يمكــن لشــركة التــأمين زيــادة القــدرة علــى قبــول وتغطيــة المزيــد مــن المخــاطر، ممــا يحســن قــدرتها علــى تحمـــل 
وتـــوفير حمايـــة إضـــافية التحـــديات الكبيـــرة التـــي قـــد تواجههـــا. تشـــارك شـــركات إعـــادة التـــأمين فـــي تخفيـــف الضـــغط المـــالي 

 .لشركات التأمين الأصلية
 الــة لحمايـة شـركات التــأمين مـن الخسـائر الكارثيــة التـي قــد الحمايـة مــن الإفـلاس : يُعتبــر اللجـوء إلـى إعــادة التـأمين وسـيلة فع 

، ممـا يقلـل تؤدي إلى الإفلاس. إذ تقدم عمليات الإعادة وسيلة لتقسيم الخطر بين شـركات التـأمين وشـركات إعـادة التـأمين
من التأثير المالي الكبير الناتج عـن حـوادث كارثيـة. بالتـالي، تُعتبـر هـذه العمليـات ضـرورية لتـوفير حمايـة كاملـة لشـركات 

 .التأمين وتحقيق استدامة عملها في وجه المخاطر الكبيرة
 ربحية شركات التأمين:  .3

المال المستثمر، حيث تعد من العوامل الرئيسـية المحـددة  تُعبر نسب الربحية عن قدرة الشركة على توليد أرباح على رأس   
للقيمة الإجمالية للشركة وقيمـة الأوراق الماليـة التـي تصـدرها. وبالتـالي فـإن العديـد مـن المحللـين المـاليين ينظـرون إلـى نسـب 

ين، وذلــك بســبب تــأثير الربحيــة علــى أنهــا أحــد أهــم المؤشــرات لقيــاس الأداء المــالي للشــركات بشــكل عــام ومنهــا شــركات التــأم
نســب الربحيــة علـــى المركــز التنافســـي للشــركة فـــي الســوق، بالإضـــافة إلــى أنهـــا تعبــر عـــن مقــدرة الإدارة فـــي اتخــاذ القـــرارات 

للربحيـة هـو العائـد علـى الأصـول، لأنـه يعبـر  ومن أكثـر المقـاييس شـيوعاً . ((Robinson et al.2009والسياسات المناسبة
فهــو يقـيس مــدى نجـاح شــركة . المحاســبية وحجـم الأمــوال المتاحـة للاســتخدام مـن قبــل إدارة الشـركةعـن العلاقـة بــين الأربـاح 

 (.2015الطروانة، )التأمين بتحقيق عائد على كل الأموال المتاحة للشركة من المصادر المختلفة 

ثــائق، لــذلك إن تحقيــق معــدلات يعتبــر قيــاس الربحيــة مهمًــا لمختلــف الفئــات ســواء إدارة الشــركة أم المســتثمرين أم حــاملي الو 
ربحية جيدة تفيد إدارة الشركة في تحقيق مزيد من الارباح والتوسع فـي السـوق، وأيضـاً مهمـة للمـوظفين فـي الشـركة حيـث إن 
زيــادة ربحيــة شــركة التــأمين قــد تــؤدي إلــى زيــادة رواتــبهم وأجــورهم، أمــا بالنســبة لحــاملي الوثــائق فــإن تحقيــق الشــركة لمعــدلات 

 .ضمن استمرارها في السوق وتجذبهم إلى تجديد عقودهم مع نفس الشركةربحية ي
 إعادة التأمين وربحية الشركات في الادبيات التجريبية: .4
تلجـأ شــركات التــأمين إلـى شــركات إعــادة التـأمين، نظــراً لأن بعــض المخـاطر التــي تَضْــمنها شـركات التــأمين كبيــرة، بحيــث    

، ومــن أجــل تقليــل المخــاطر تقــوم شــركات التــأمين بنقــل جــزء مــن المخــاطر إلــى معيـــدي يتعــذر عليهــا أحيانــاً الاحتفــاظ بهــا
ـــن هـــذه العمليـــة شـــركات التـــأمين مـــن حمايـــة نفســـها مـــن الخســـائر غيـــر المتوقعـــة أو الاســـتثنائية التـــي قـــد  التـــأمين. حيـــث تمكْ 

رة مخاطرهـا عـن طريـق اسـتيعاب بعـض مـن إداتواجهها. وهنا تكمن أهمية عمليات إعادة التأمين من تمكـين شـركات التـأمين 
، إذاً تُســاعد عمليــات إعــادة التــأمين شــركات التــأمين مــن النمــو والاســتمرار والمتابعــة بالإضــافة إلــى حمايــة مركزهــا خســائرها

تظهــر الدراســات نتــائج مختلفــة فيمــا يتعلــق بــالربط بــين إعــادة التــأمين  .المــالي والــذي بــدوره سيحســن مــن أداء تلــك الشــركات
شـركات التـأمين وتظهـر أن الربحيـة تتحسـن مـن خـلال التنـازل  عمليات إعـادة التـأمين علـى ربحيـة إذ تؤثر. ية الشركاتوربح

وبالتــالي، إن لاســتخدام إعــادة التــأمين أثــر ســلبي فــي كفــاءة الإيــرادات، ممــا يــدل علــى أن شــركات . عــن عمليــة إعــادة التــأمين
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تشـير العلاقـة  .التأمين، وبالتالي سيتم خفض جانب الإيرادات مـن عملياتهـا التأمين قد تضطر إلى تقاسم أرباحها مع معيدي
عـلاوة علـى ذلـك، عنـدما تزيـد  .أيضـاً إلـى أن أنشـطة إعـادة التـأمين قـد تزيـد مـن التكـاليف السلبية بين إعادة التأمين والربحية

ويات الاحتفـاظ بالأقسـاط ممـا يقلـل مـن شركات التـأمين مـن اعتمادهـا علـى إعـادة التـأمين، فقـد يـؤدي ذلـك إلـى انخفـاض مسـت
إن إعـادة التـأمين قـد تـؤثر  ى ومـن ناحيـة آخـر  (Berger et al. 1992 ) (Ma and Elango 2008 ).الربحيـة المحتملـة

بشكل إيجابي في ربحية الشركة، فشراء الشركات المزيد مـن إعـادة التـأمين يجعلهـا تتمتـع بـأداء أكثـر اسـتقرارًا ممـا يسـاهم فـي 
إذ تعمل إعادة التأمين بشكل كبير على تحسين وتنويع المخاطر بين مجموعـة حـاملي . العوائد المعدلة حسب المخاطرزيادة 

وثائق التأمين، كما أن أنشطة إعادة التأمين قد تقلل الأسعار، بما يتوافـق مـع وجهـة نظـر إعـادة التـأمين كبـديل لأجهـزة تنويـع 
 .(shiu,2009) المخاطر الأخرى 

يمكــن القــول بأنــه إذا اســتطاعت عمليــات إعــادة التــأمين أن تــؤدي الغــرض الــذي وجــدت مــن أجلــه وهــو توزيــع  بمعنــى آخــر،
المخـاطر وتحســين القـدرة الاكتتابيــة لشــركة التـأمين فمــن المتوقــع أن يكـون الأثــر إيجابيـاً. أمــا إذا لــم تسـتطع الشــركة اســتخدام 

ســيؤدي إلــى وجــود تكلفــة مؤكــدة وتقليــل مســتوى الاحتفــاظ بالأقســاط سياســات إعــادة تــأمين جيــدة ومتناســبة مــع أهــدافها فهــذا 
 وبالتالي استثمارها وتقليل العوائد المحتملة وهذا بدوره سيؤثر بشكل سلبي في ربحية شركات التأمين.

 :الدراسة العملية

لمرسـوم لشـركات تـأمين نقلة نوعيـة فـي السـوق السـورية للتـأمين، إذ سـمح هـذا ا 2005لعام  43شكل المرسوم التشريعي رقم 
ــورية للت ــأمين. وبــدأت شــركات التــأمين الخاصــة بالــدخول إلــى الســوق الســورية  وإعــادة تــأمين خاصــة بالعمــل فــي الســوق الس 

، حيـث تـم التـرخيص لاثنتـي عشـر شـركة تـأمين خاصـة تعمـل وتتنـافس فيمـا بينهـا. وهـذا مـا انعكـس 2005للتـأمين بعـد عـام 
( شركات الخاصة العاملـة فـي السـوق 2ن بعد أن كان قطاع يكتنفه الركود. يوضح الجدول )بشكل إيجابي على قطاع التأمي

 السورية للتأمين وتاريخ بدء عملها.
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متوسط أقساط   اد  الت مين

متوسط أقساط   اد  الت مين

 شركات التأمين الخاصة العاملة في السوق السورية للتأمين:(: 2الجدول رقم )

بدء  الرمز الشركة
 العمل

النظام  القطاع
 التأميني

الإدراج في سوق 
 للأوراق الماليةدمشق 

عدد 
 الفروع

 6 24/6/2009مدرجة  تجاري  الخاص UIC 2006 المتحدة للتأمين
 4 غير مدرجة تجاري  الخاص SAI 2006 السورية العربية للتأمين

 9 2010 /7/6مدرجة  تجاري  الخاص NIC 2006 الوطنية للتأمين
 6 7/4/2010مدرجة  تجاري  الخاص AROP 2006 السّورية الدولية للتأمين

 6 غير مدرجة تجاري  الخاص ARAB 2007 سورية للتأمين -العربية
 5 13/5/2012مدرجة تجاري  الخاص SKIC 2006 السّورية الكويتية للتأمين
 7 غير مدرجة تجاري  الخاص AOIC 2006 المشرق العربي للتأمين
 7 غير مدرجة تجاري  الخاص TRUST 2006 الثقة السّورية للتأمين

 6 27/7/2011مدرجة تجاري  الخاص SAIC 2008 لتعاوني للتأمينالاتحاد ا
 4 22/8/2010مدرجة تكافلي الخاص ATI 2008 العقيلة للتأمين التكافلي

 2 غير مدرجة تجاري  الخاص ADIR 2008 أدير -أدونيس للتأمين
 5 غير مدرجة تكافلي الخاص SICC 2008 الإسلامية السّورية للتأمين
 2021بالاستناد إلى تقرير هيئة الإشراف على التأمين في عام  باحثتانالالمصدر: إعداد 

 تحليل تطور الربحية وعمليات إعادة التأمين للشركات المدروسة: .1
لملاحظــة تطــور الطلــب علــى إعــادة التــأمين للشــركات الخاصــة العاملــة فــي ســورية وربحيــة هــذه الشــركات؛ يوضــح الشــكل   

يــة الشــركات مقاســة بالعائــد علــى الأصــول؛ وتطــور متوســط أقســاط إعــادة التــأمين خــلال تطــور متوســط ربح( 1البيــاني رقــم )
 الفترة المدروسة.

 

 (: تطور متوسط ربحية وأقساط إعادة التأمين للشركات المدروسة:1الشكل رقم )

  (2009:2021المصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى القوائم المالية للشركات خلال الفترة )
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يمكن الملاحظة بأنـه ارتفعـت  ROAبالنسبة لربحية الشركات مقاسة بمعدل العائد على الأصول ظر إلى الشكل السابق؛ بالن
. ويعــود ذلــك إلــى ارتفــاع حجــم الأربــاح الصــافية فــي تلــك الفتــرة حيــث حققــت 2011و 2010ربحيــة الشــركات خــلال عــامي 

. ولكـن ومـع بـدء الأزمــة 2011% مقارنـةً 36صـافية بمـا يقـارب نمـواً فـي الأربــاح ال 2011غالبيـة شـركات التـأمين فـي عـام 
%، ويمكن أن يرجع ذلك إلى 7.32إلى  2012السوري ة انخفض معدل العائد حيث انخفض حجم الأرباح الصافية في عام 

ل العائـد الأحداث والاضطرابات في سوري ة والتي حالت دون توسع شركات التأمين وتحقيق أرباح جديـدة. ليسـتقر بعـدها معـد
وبحسـب تقريـر هيئـة الاشـراف علـى التـأمين فقـد بلـغ  2015. ليعـود ويرتفـع مجـدداً فـي عـام 2014على الأصول حتـى عـام 

% عــن عــام 155.96( بزيــادة قــدرها 4,367,394,720)  2015حجــم الأربــاح الصــافية لشــركات التــأمين الخاصــة لعــام 
صـــول أكبـــر انخفـــاض خـــلال فتـــرة الدراســـة ويعـــود ذلـــك إلـــى شـــهد متوســـط معـــدل العائـــد علـــى الأ 2017. وفـــي عـــام 2014

. إذ انخفـــض الـــربح 2016% مقارنـــةً بعـــام 98مليـــون بنســـبة انخفـــاض  94انخفـــاض حجـــم الأربـــاح الصـــافية حيـــث ســـجلت 
الصافي لمعظم الشركات المدروسة وسجلت عدد من الشـركات خسـارة خـلال هـذا العـام )الاتحـاد التعـاوني، السـورية العربيـة، 

حققــت كافــة شــركات التــأمين  2020%( علــى التــوالي. فــي عــام 126%،129%،161رية الكويتيــة( بنســب انخفــاض )الســو 
% عن العام الماضي وكان لدى الشركة السورية العربية والشركة السورية  834/ مليار بنسبة نمو  20ربح صافي بمبلغ / 

المحققــة( حيــث لــديهما أكبــر كتلــة قطــع أجنبــي )ويصــبح الكويتيــة الحصــة الأكبــر بســبب زيــادة فروقــات أســعار الصــرف غيــر 
 / مليار لإجمالي السوق. 1الربح الصافي في حال طرح فروقات أسعار الصرف غير المحققة مبلغ/ 

أمــا بالنســبة لمتوســط أقســاط إعــادة التــأمين الصــادر لشــركات التــأمين الخاصــة العاملــة فــي ســورية فقــد شــهد ارتفاعــاً فــي عــام 
%، ويفسر ذلك بالبدء بالانخراط بالعمل التأميني في سورية وبالتالي ارتفاع درجـة 15.92بمقدار 2009عام مقارنةً ب 2010

المخـاطر وزيـادة الطلــب علـى إعـادة التــأمين؛ إضـافةً إلـى ذلــك إن غالبيـة الشـركات الخاصــة العاملـة فـي ســورية هـي شــركات 
شـركات مـن الـدعم المقـدم لهـا مـن الشـركات الأم وعقـدت معهـا أحد مؤسسيها شركات تأمين خارجية وبالتالي اسـتفادت هـذه ال

تراجــع الطلــب علــى إعــادة التــأمين خــلال الأعــوام  2011اتفاقيــات إعــادة تــأمين. ولكــن ومــع بــدء الأزمــة فــي ســورية فــي عــام 
فسجل متوسط أقسـاط الإعـادة خـلال  2013. وكانت أكبر نسبة انخفاض في عام (2014,2015 ,2011,2012,2013)

% بسـبب خـروج بعـض معيـدي التـأمين مـن السـوق نتيجـة 35.21بمقـدار  2010مليـون مـنخفض عـن عـام  113العـام  هذا
 الحرب والعقوبات المفروضة على سورية. 

 272شــهد ارتفاعــاً ملحوظــاً لطلــب شــركات التــأمين علــى الإعــادة حيــث ارتفــع متوســط أقســاط الإعــادة إلــى  2016وفــي عــام 
كـان بفـرع حـوادث عامـة، بحيـث ارتفـع  2016. وأكبر نمو خلال عـام 2015% مقارنةً بعام 105.39مليون وبنسبة ارتفاع 

% تــلاه كــل مــن تــأمين الســيارات التكميلــي بعــدل 75.4مليــون وبمعــدل نمــو 1033إلــى  2015مليــون فــي نهايــة  589مــن 
خـــذت أقســـاط إعـــادة أ 2020ومـــع بدايـــة  %(.59%، 67.6% وفـــرع التـــأمين علـــى الصـــحي والتـــأمين علـــى النقـــل )219.4

التأمين الصادر بالارتفاع تدريجياً حتى نهاية فتـرة الدراسـة، بسـبب ارتفـاع المخـاطر التـي ترافقـت مـع انتشـار فـايروس كورونـا 
فـي الـبلاد، الــذي أفـرز حالــة مـن الشــلل الاقتصـادي بالإضــافة إلـى زيــادة المخـاطر وبالتــالي رغبـة شــركات التـأمين المدروســة 

لمخاطر إلى شركات الإعادة. ونلاحظ أنه خـلال هـذه الفتـرة قامـت الشـركات السـورية بطـرح منـتج تـأميني بنقل جزء من هذه ا
% 100جديد يتناسب مع الحالة الصحية والاقتصادية السائدة في العالم؛ فقد تم طرح تـأمين السـفر بتغطيـة فـايروس كورونـا 

مين شجع الأفراد والشركات بالتعامل مـع الشـركات التـأمين %. إن وجود هذه التغطية من قبل شركات التأ100وبنسبة إعادة 
السورية وخاصة وبأننـا شـهدنا حالـة مـن السـفر متزايـدة بعـد الغـاء الحظـر وعـودة الحيـاة إلـى مـا كانـت عليـه. وبالنسـبة للفـروع 

 التأمينية فقد ارتفعت أقساط إعادة التأمين في غالبية الفروع التأمينية
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 غيرات:الإحصاءات الوصفية للمت .2
( الإحصاءات الوصفية للمتغيرات المدروسة )المتوسط، الوسيط، أكبر قيمة، أقل قيمة، الانحراف 3يوضح الجدول )

 المعياري، التفرطح، الالتواء، وأيضاً اختبار التوزيع الطبيعي( وذلك تمهيداً للدراسة القياسية.
 2021-2009(: وصف احصائي لمتغيرات الدراسة خلال الفترة 3)رقم  الجدول 

 

 stataالمصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى برنامج 

الــذي يعــرض وصــفاً إحصــائياً لمتغيــرات الدراســة، وجــود اخــتلاف فــي تشــتت قــيم البيانــات الــدنيا  يلاحــظ مــن الجــدول الســابق 
والعليا عن قيم المتوسط الحسابي والوسيط. إذ كانت بعض قيم البيانات الدنيا والعليا لجزء من المتغيرات بعيدة مـن المتوسـط 

قريبة من قيمة المتوسـط الحسـابي والوسـيط  SIZE(، في حين كانت قيم متغير الحجم ROA, REP, RDCوالوسيط مثل )
وتجدر الإشارة إلى أن هذا الاختلاف انعكس بدوره على كل من معامل الاختلاف والانحراف المعيـاري الـذي يقـيس انحـراف 
البيانـــات عـــن قيمـــة المتوســـط الحســـابي. ويمكـــن الملاحظـــة مـــن الجـــدول الســـابق أن بعـــض قـــيم الانحـــراف المعيـــاري لـــبعض 

(. فــي حــين كانــت قــيم الانحــراف المعيــاري لــبعض المتغيــرات مرتفعــة مثــل ROA, SIZEرات كانــت منخفضــة مثــل )المتغيــ
(Rep, RDC فالمتغيرات ذات الانحراف المعياري المنخفض تشير إلى تقارب وتجانس في قـيم البيانـات؛ بينمـا تشـير قـيم .)

قـيم هـذه المتغيـرات. وبـالنظر إلـى مقيـاس الالتـواء الـذي يعبـر الانحراف المعياري المرتفعة إلى تشتت وعدم وجود تقارب بـين 
عن مدى تمركز قيم المتغير؛ فمن خلال الاطلاع على الأرقام الواردة فـي الجـدول أعـلاه نلاحـظ الاخـتلاف بإشـارة المعامـل. 

رة المتطرفـة والتـي تكـون بالتواء سالب مما يشير إلى التـواءه نحـو اليسـار أي وجـود عـدد مـن القـيم الكبيـ الحجمإذ كان متغير 
أكبــر مــن المتوســط الحســابي. أمــا بالنســبة لبقيــة المتغيــرات فــنلاحظ بأنهــا ذات التــواء موجــب أي ملتويــة نحــو اليمــين؛ ويمكــن 

 تفسير ذلك بوجود عدد كبير من القيم الصغيرة المتطرفة والتي أصغر من المتوسط.

 ROA SIZE RDC PCR COVID-19 REP LR 

 Mean)0.904728 44.97787  0.153846  0.246033  5.951169  21.74112  0.058195  )المتوسط 

 Median)0.455368 2.689685  0.000000  0.205686  5.055765  21.71059  0.038174  )الوسيط 

 Maximum أكبرررررررررررررررر(

 قيمة(

 0.492834  24.23518  25.50430  1.432910  1.000000  4979.620 

63.33072 

 Minimum)0.033084 0.276951- 0.000000  0.010883  0.185703  16.33473  0.108300- )أقل قيمة 

 Std. Dev. الانحررراف(

 المعياري(

 0.080966  0.876479  4.650683  0.196435  0.361963  406.5953 

5.040626 

 Skewness12.29353 11.66694  1.918806  1.953092  1.176609  1.324763- 2.411811  ()التفرطح 

 Kurtosis)152.7516 141.1168  4.681818  10.46826  4.679967  12.20302  11.30913  )الالتواء 

        

 Jarque-Bera التوزيررع(

 الطبيعي(

 600.0083  596.1509  54.33950  461.7153  114.1126  127534.7 

149695.4 

 Probability القيمررررررررررة(

 الاحتمالية(

 0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 

0.000000 

 Observations عررررررردد(

 المشاهدات(

 156  156  156  156  156  156 156 
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القــيم علـى طرفــي المتغيــر؛ والــذي يشــير أيضــاً إلــى درجــة علــو قمــة بالنسـبة لمعامــل التفــرطح الــذي يــدل علــى درجــة تكــرارات 
)الـرقم الطبيعـي لـه( ممـا يـدل  3التوزيع بالنسبة للتوزيع الطبيعي. فنلاحظ أن جميع المتغيـرات ذات معامـل تفـرطح أكبـر مـن 

يـه فـي التوزيـع الطبيعـي. على أنها ذات توزيـع مـدبب أي أن القـيم القريبـة مـن متوسـط المتغيـر لهـا تكـرارات أكثـر ممـا هـو عل
لاختبــار التوزيــع الطبيعــي؛ فــنلاحظ أن كــل متغيــرات الدراســة لا تتبــع  Jarque-Beraفيمــا يتعلــق بمقيــاس التوزيــع الطبيعــي 

 التوزيع الطبيعي.
 :Multicollinearity الخطي اختبار التعدد .3

ط خطـي بـين المتغيـرات المسـتقلة. وقامـت بعد عرض الإحصاءات الوصفية للمتغيرات لا بـد مـن التأكـد مـن عـدم وجـود ارتبـا
VIF (variance inflation factor ،)للحصــول علــى معامــل تضــخم التبــاين  stata 15الباحثتــان بالاســتعانة ببرنــامج 

للتأكد من عدم وجود مشكلة ارتباط خطي بين المتغيرات المستقلة. وعليه يوضح  10ويجب أن تكون قيمة المعامل أقل من 
 للمتغيرات المدروسة خلال الفترة المدروسة.  variance inflation factorتائج اختبار ( ن4الجدول )

 (: معامل تضخم التباين للمتغيرات المستقلة المستخدمة في الدراسة:4الجدول رقم )
Variable VIF 1/VIF 

   
Rdc 2.04 0.491051 

Pcr 1.86 0.536211 

Size 1.25 0.798151 

Rep 1.20 0.831904 

Covid 1.19 0.838292 

Lr 1.00 0.995434 

 stataالمصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى مخرجات برنامج    

وبالتالي يمكن القول بأنه لا يوجد  10لجميع المتغيرات المدروسة كانت أقل من  VIFيُلاحظ من الجدول السابق أن قيمة 
 نكمل بالخطوات القياسية.ارتباط خطي بين المتغيرات المستقلة؛ وبالتالي س

 :Unit Root Testsاختبارات الاستقرارية  .4
من أجل الوصول إلى نموذج الدراسة الأكثر ملاءمة، لا بد من دراسـة اسـتقرارية كـل مـن السلاسـل المقطعيـة المتضـمنة متغيـرات 

راســة القياســية التــي ســيتم تطبيقهــا. الدراســة. وذلــك بهــدف التأكــد مــن اســتقرارها عبــر الــزمن؛ ممــا يضــمن موثوقيــة أكثــر لأدوات الد
وبنـــاءً علـــى ذلـــك ســـيتم فـــي هـــذه الدراســـة تطبيـــق اختبـــارات جـــذر الوحـــدة للبيانـــات مـــن نـــوع بانـــل باســـتخدام عـــدة اختبـــارات وهـــي: 

LLC(2002) ،Fisher- ADF ،Fisher-PP يــنص الفــرض العــدم لهــذه الاختبــارات علــى وجــود جــذر الوحــدة، أي السلســلة .
قرة بالنسبة لأحد مفردات الدراسة علـى الأقـل، فـي حـين يـنص الفـرض البـديل علـى عـدم وجـود جـذر الوحـدة، أي الزمنية غير مست

أن السلســلة الزمنيــة مســتقرة بالنســبة لجميــع مفــردات الدراســة.  وللحكــم علــى اســتقرارية المتغيــر، ســيتم دراســة اســتقرارية المتغيــرات 
أعــلاه، وســيتم اتخــاذ القــرار بشــأن الاســتقرارية بحســب أغلــب الاختبــارات المطبقــة؛ المدروســة بالاعتمــاد علــى الاختبــارات المــذكورة 

 حيثُ تعد السلسلة مستقرة عندما لا تحتوي جذر وحدة.
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(: نتائج اختبارات جذر الوحدة للمتغيرات المدروسة:5الجدول رقم )  

 % على التوالي.10% 5% 1تشير ***، **،* إلى مستوى معنوية ،  STATA15لمصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى برنامج ا

خــلال الاطــلاع علــى نتــائج اختبــارات جــذر الوحــدة علــى المتغيــرات المدروســة فــي الجــدول الســابق أن  المتغيــرات يُلاحــظ مــن 
 ( وذلك بالنسبة لغالبية الاختبارات المطبقة.Levelالمدروسة مستقرة عند المستوى )

 المفاضلة بين النماذج .5
للمفاضــلة بــين نمــاذج )الانحــدار التجميعــي،  Hausmanو F TESTللمفاضــلة بــين نمــاذج بانــل ســيتم الاســتعانة بكــل مــن 

 ( نتائج هذه الاختبارات:6التأثيرات الثابتة، التأثيرات العشوائية(. فيما يأتي يعرض في الجدول )
 :Hausmanو F TEST(: اختبار 6الجدول رقم)

 
 

 لنتيجةا  

المقارنة بين نموذج الانحـدار التجميعـي 
 ((F TESTونموذج التأثيرات الثابتة

نمــــوذج التــــأثيرات الثابتــــة  2.98 مة مؤشر الاختبارقي
 هو الأنسب

  prob 0.0014الاحتمال  
المقارنــــة بــــين نمــــوذج التــــأثيرات الثابتــــة 
ونمـــــــــــــــــــوذج التـــــــــــــــــــأثيرات العشـــــــــــــــــــوائية 

(Hausman) 

نمــــــــــــــــــــوذج التــــــــــــــــــــأثيرات  9.08 قيمة مؤشر الاختبار
 العشوائية هو الأنسب

  prob 0.1690الاحتمال  
 Stataباحثتان من بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر: إعداد ال

variable 
LLC ADF-fisher PP-fisher 

Result 
مة القي pالاحتمالية  tالقيمة  t  الاحتماليةp  القيمةt  الاحتماليةp 

ROA -2.4766 0.006*** 57.9832 0.001*** 39.1216 0.0265**  

PCR -4.4247 0.000*** 64.9979 0.000*** 72.3872 0.000***  

RDC -
20.2462 0.000*** 44.0252 0.007*** 123.022 0.000***  

Size -3.6043 0.002*** 90.2870 0.000*** 105.9941 0.000***  

REP -3.2331 0.006*** 41.7216 0.0139** 106.4991 0.000***  

LR -4.1087 0.000*** 90.9037 0.000*** 82.7678 0.000***  
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هـــو الأنســـب لتقـــدير  (Random effect)( أن نمـــوذج التـــأثيرات العشـــوائية 6يُلاحـــظ مـــن خـــلال النظـــر إلـــى الجـــدول )  
عدم المعلمات. بعد التقدير تبين وجود العديد من المشاكل )عدم خضوع البواقي للتوزيع الطبيعي، وجود ارتباط ذاتي( ونظراً ل

تحقيــق النمــاذج المقــدرة الشــروط لاعتمــاد نتائجهــا، اســتدعى الأمــر إلــى البحــث فــي خصــائص البيانــات وإيجــاد طريقــة تقــدير 
تناسب هذه الخصائص. حيث أحد أهم المشاكل التي واجهناها أثنـاء التقـدير هـي مشـكلة عـدم تجـانس التبـاين بالإضـافة إلـى 

مــاذج. وعطفـــاً علــى مـــا ســبق، تــم تطبيـــق مقاربــة المربعـــات الصــغرى الممكنـــة وجــود ارتبــاط فـــردي وتسلســلي لبـــواقي هــذه الن
فإن هذه الطريقة قادرة على التعامل مع المشـكلات الإحصـائية وأهمهـا عـدم تجـانس التبـاين، ووجـود ارتبـاط  FGLSالمعممة 

 (.AR1( )Green,2002فردي )عدم استقلالية البواقي(، وأيضاً يتيح التقدير في وجود ارتباط ذاتي )
 FGLS(: تقدير المعلمات باستخدام 7الجدول رقم )

ROA COEF. STD. 
ERR. 

Z P>Z [95% 
CONF. 

INTERVAL] 

       
PCR .0466429 .0330917 1.41 0.159 -.0182156 .1115014 
RDC -

.0027816 
.0013631 -

2.04 
0.041** -.0054533 -.0001099 

REP -
.0000242 

5.28e-06 -
4.58 

0.000*** -.0000346 -.0000138 

COVID .1153099 .012437 9.27 0.000*** .0909338 .1396861 
SIZE -

.0008385 
.0047505 -

0.18 
0.860 -.0101493 .0084724 

LR -
.0000201 

.0007298 -
0.03 

0.978 -.0014504 .0014102 

_CONS .0564695 .1032808 0.55 0.585 -.1459572 .2588962 
R-squared= 51.26% 

Adj. R-squared=45.26% 

Wald chi2(10)     =     99.07 

Prob > chi2       =     0.0000 

 % على التوالي.10% 5% 1تشير ***، **،* إلى مستوى معنوية ،  STATA15المصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى برنامج 

مــن أجــل الحكــم علــى جــودة هــذا النمــوذج، تمــت دراســة خصائصــه مــن خــلال مجموعــة مــن المؤشــرات المبينــة فــي الجــدول 
 السابق:

 ( 45.26بلغت قيمة معامل التحديد المعدل ،)% مـن التغيـرات الحاصـلة 45أي أن متغيرات النمـوذج تسـتطيع تفسـير %
 في المتغير التابع.
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 ( 10تشير قيمة) Wald chi20.00 ةإلى معنوية النموذج المدروس، وبالنسبة لنموذجنا الحالي فبلغت القيمة الاحتماليـ 
ي تفســيرها للتغيــرات الحاصــلة فــي ، وبالتــالي إن المتغيــرات المســتخدمة فــي هــذا النمــوذج معنويــة فــ0.05وهــي أقــل مــن 
 المتغير التابع.

   ( تـــؤثر نســـبة الاعتمـــاد علـــى إعـــادة التـــأمين ســـلباً فـــي ربحيـــة الشـــركات المدروســـة. وبالنســـبة 7وبحســـب نتـــائج الجـــدول )
 19-للمتغيــرات الضــابطة فمــن خــلال البيانــات الــواردة فــي الجــدول أعــلاه فيتضــح أن لكــل مــن ســعر إعــادة التــأمين وكوفيــد

 ثيراً معنوياً في ربحية الشركات المدروسة. تأ
مــن خصــائص النمــوذج الجيــد هــو أن تحقــق بواقيــه المقــدرة مجموعــة مــن الخصــائص، كخضــوع  اختبــار جــودة البــواقي: .6

 (، واستقراريه هذه السلسة. (Normality Distribution Testسلسلة البواقي للتوزيع الطبيعي 

 ( أن القيمة الاحتمالية للاختبار 8للبواقي، فيتوضح من خلال النظر إلى الجدول ) بالنسبة إلى اختبار التوزيع الطبيعي
، وبالتــالي لا نســتطيع رفــض الفرضــية العــدم لهــذا الاختبــار التــي تــنص  علــى أن  البــواقي تتبــع التوزيــع 0.05أكبــر مــن 

 تبع التوزيع الطبيعي.الطبيعي. وبناءً على ذلك فيمكن القول بأن سلسلة البواقي للنموذج المقدر أعلاه ت

 ( يمكـن ملاحظـة 8بالنسبة لاختبار جذر الوحـدة لسلسـة بـواقي النمـوذج المقـدر، بـالنظر إلـى النتـائج الـواردة فـي الجـدول )
، وبالتالي نستطيع رفض الفرضية العدم التي تشير إلى وجود جـذر وحـدة 0.05أن قيمة اختبار جذر الوحدة أصغر من 

  على ذلك يمكن القول بأن سلسلة بواقي النموذج مستقرة.في سلسلة البواقي. وبناءً 

 (: نتائج اختبارات جودة البواقي المقدرة للنموذج:8)رقم  الجدول 
  

Tests for Normality (اختبار التوزيع الطبيعي) 

Variable   Jarque-Bera Prob>chi2 

Res  4.868 0.0877 

Test for unit root (Im-Pesaran-Shin) تبار الاستقرارية()اخ  

Variable  Statistic  P-value 

Res  -2.5150  0.0060***  

% 5% 1تشير ***، **،* إلى مستوى معنوية ،  STATA15المصدر: إعداد الباحثتان بالاستناد إلى برنامج  
 % على التوالي.10

 مناقشة النتائج:
، تبـين FGLSلال تطبيـق المربعـات الصـغرى الممكنـة المعممـة وفقاً للنتائج التي تـم التوصـل إليهـا مـن قبـل البـاحثتين مـن خـ

أنه لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إعـادة التـأمين فـي ربحيـة شـركات التـأمين الخاصـة العاملـة فـي سـورية. وبالتـالي لا 
ة التأمين في ربحية نستطيع رفض فرضة العدم الفرعية الأولى التي تنص على عدم وجود أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إعاد

ويمكــن ( (Abass,2019شــركات التــأمين الخاصــة العاملــة فــي ســورية خــلال فتــرة الدراســة. وهــذه النتيجــة تتفــق مــع دراســة 
تفســير ذلــك بأنــه مــع بــدء الأزمــة الســورية وخــروج معيــدي التــأمين مــن الســوق الســورية للتــأمين اضــطر شــركات التــأمين إلــى 
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ن اللجــوء بشـكل كبيــر إلـى شــركات إعــادة التـأمين ممــا جعـل عــدم وجــود أثـر واضــح لإعــادة التعامـل مــع المخـاطر بمفردهــا دو 
 التأمين في ربحية الشركات المدروسة.

كما خلصت نتائج البحث إلى وجود أثر سلبي لنسبة الاعتماد على إعادة التأمين في ربحية شركات التـأمين المدروسـة. إذ   
%؛ نتيجةً لذلك نرفض فرضـية العـدم الثانيـة التـي تـنص علـى عـدم وجـود 5توى دلالة تبين أنه معنوي وبإشارة سالبة عند مس

أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الاعتماد على إعادة التأمين فـي ربحيـة شـركات التـأمين ونقبـل الفرضـية البديلـة التـي تشـير إلـى 
لزيــادة فــي نســبة الاعتمــاد علــى إعــادة التــأمين وجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية. وبنــاءً عليــه، فــإن الأثــر الســالب يشــير إلــى أن ا

وهـذه النتيجـة تتفـق   %، والعكـس صـحيح.0.2% تؤدي إلى انخفاض في الربحية لدى الشركات المدروسة بمقدار 1بمقدار 
( ويمكـن تفسـير ذلـك بمـا يتوافـق مـع الفكـرة القائلـة بـأن زيـادة الاعتمـاد (Andoh el al, 2021(؛ 2022مـع نتيجـة )حـافظ،

عادة التأمين تؤدي إلى تقليـل الاحتفـاظ بالأقسـاط وبالتـالي عـدم اسـتثماراها بمشـاريع تـدر عوائـد علـى الشـركة وتزيـد مـن على إ 
 ربحيتها.

بالنسبة للمتغيرات الضابطة التي تـم إدخالهـا فـي النمـوذج، فقـد خلـص هـذا البحـث إلـى وجـود أثـر سـلبي وذو دلالـة إحصـائية 
ات التأمين المدروسة، ويمكن تفسير ذلك بإن ارتفاع سعر إعادة التأمين يشير إلى ارتفاع لسعر إعادة التأمين في ربحية شرك

 تكلفة عملية إعادة التأمين ومنه إلى انخفاض في ربحية الشركات المدروسة. 
 فتوصــل البحــث لوجــود أثــر موجــب وذو دلالــة إحصــائية لهــذا المتغيــر فــي ربحيــة شــركات التــأمين 19-بالنســبة لمتغيــر كوفيــد

المدروسة، ويمكن تفسير هذا الأثر الموجب بأن شركات التأمين موضع الدراسـة اسـتطاعت مـن تخفـيض تعويضـاتها بمقـدار 
. وبالتـــالي يمكـــن القـــول بـــأن السياســـة التـــي اتبعتهـــا شـــركات التـــأمين موضـــع الدراســـة خـــلال فتـــرة 2020% خـــلال عـــام 0.4

فين وزيـادة الإيـرادات مـن خـلال طـرح منتجـات تأمينيـة جديـدة الجائحة من تخفيض للتكـاليف مـن خـلال تخفـيض عـدد المـوظ
يـؤثر إيجابـاً علـى ربحيـة  19-%؛ جعـل مـن كوفيـد100تناسب الحالة العامة في البلاد وهي تـأمين سـفر مـع تغطيـة كورونـا 

لمدروســة الشــركات المدروســة. لــم تتوصــل نتــائج البحــث لوجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية لمتغيــر الحجــم فــي ربحيــة الشــركات ا
خــلال الفتــرة المدروســة؛ ويمكــن تفســير ذلــك بــأن شــركات التــأمين المدروســة تقــدم منتجــات تأمينيــة متماثلــة بــاختلاف حجمهــا 

بالتـالي، يمكـن للشـركات الصـغيرة والكبيـرة علـى حـد سـواء  .وبالتالي هذا يمنعها من التعرض لمخـاطر كبيـرة مرتبطـة بحجمهـا
 .أن تتمتع بربحية مماثلة

لمتغيــر مخــاطر الاكتتــاب فلــم تتوصــل نتــائج البحــث لوجــود أثــر ذو دلالــة إحصــائية فــي ربحيــة الشــركات المدروســة بالنســبة 
خلال الفترة المدروسة؛ ويمكن تفسير ذلك بأنه قد تكون شركات التأمين المدروسة تعتمد على نماذج تحليلية متقدمة وتقنيات 

كتتـاب. هــذا يمكنهـا مـن اتخـاذ القـرارات المناسـبة وتحديـد التسـعير الصــحيح تقيـيم دقيقـة لتقـدير المخـاطر المتعلقـة بعمليـات الا
 لتغطية المخاطر دون أن يؤثر في ربحيتها.

 الاستنتاجات والتوصيات:
 الاستنتاجات:

 .لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة إعادة التأمين في ربحية شركات التأمين المدروسة خلال الفترة المدروسة 
 لبي ذو دلالــة إحصــائية لنســبة الاعتمــاد علــى إعــادة التــأمين فــي ربحيــة الشــركات المدروســة متمثلــة بمعــدل يوجــد أثــر ســ

% ســـيؤدي إلـــى انخفـــاض ربحيـــة شـــركات 1العائـــد علـــى الأصـــول؛ إذ أن زيـــادة الاعتمـــاد علـــى إعـــادة التـــأمين بمقـــدار 
 %.0.2التأمين المدروسة بمقدار 

 إعـادة التــأمين كمتغيــر ضـابط فــي ربحيــة شـركات التــأمين المدروســة خــلال  يوجـد أثــر ســلبي وذو دلالـة إحصــائية لســعر
 الفترة المدروسة.
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 كمتغيـر ضـابط فـي ربحيـة شـركات  19-وأيضاً، خلصت نتائج البحث إلى وجود أثر موجب ذو دلالة إحصـائية لكوفيـد
 التأمين المدروسة خلال الفترة المدروسة.

 صــائية لكـــل مــن خطــر الاكتتــاب وحجـــم الشــركة فــي ربحيــة الشـــركات لــم يتوصــل البحــث إلــى وجـــود أثــر ذو دلالــة إح
 المدروسة خلال الفترة المدروسة.

 التوصيات:
 .العمل على إيجاد سياسة إعادة تأمين مثلى تتضمن توزيع المخاطر وتعزيز ربحية شركات التأمين 
  كات التـأمين المدروسـة، واتبـاع آليـة العمل على تقليل الاعتماد على إعادة التأمين لما له مـن آثـر سـلبي فـي ربحيـة شـر

تتطلــب دراســة دقيقــة للمخــاطر المحتملــة، واســتخدام البيانــات والنمــاذج الرياضــية لتقــدير الاحتماليــات وتحليــل الخســائر 
الماضــية، ومــن ثــم تطــوير اســتراتيجيات للــتحكم فــي المخــاطر ممــا يمكــن لشــركات التــأمين مــن خلالهــا معرفــة الاخطــار 

 نها والاخطار التي تستطيع الاحتفاظ بها. الواجب التنازل ع
  بينــت النتــائج وجــود أثــر ســلبي لســعر إعــادة التــأمين فــي ربحيــة شــركات التــأمين المدروســة، لــذلك يجــب علــى شــركات

 التأمين البحث عن شركات إعادة تأمين أقل كلفة من حيث السعر حتى تضمن عدم انخفاض ربحيتها في المستقبل.
 تراتيجية التــي اتبعتهــا خــلال فتــرة الجائحــة للحفــاظ علــى ربحيتهــا وعــدم خســارتها وهــي تخفــيض العمــل علــى تعزيــز الاســ

التكاليف وزيادة الإيرادات مـن خـلال طـرح منتجـات تأمينيـة مشـابهة ل )تـأمين سـفر مـع تغطيـة كورونـا(، وذلـك لمـا لهـا 
 من أثر إيجابي في ربحية الشركات المدروسة.

 المراجع:
(. استخدام السلاسل الزمنيـة المقطعيـة فـي تحديـد أثـر عمليـات إعـادة التـأمين علـى ربحيـة 2022محمد. ) ,السيد.حافظ .1

 .237-198 ,(3)32 ,مجلة الدراسات المالية والتجارية .شركات التأمينات العامة المصرية
 .ملة في سورية(. العوامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التأمين الخاصة العا2020حسن، رفاه ؛ بيطار، منى . ) .2
(. عمليــات إعــادة التــأمين )دراســة مقارنــة(. رســالة ماجســتير غيــر منشــورة، جامعــة الســلطان 2013الــدرمكى، عائشــة ) .3

 قابوس، مسقط.
(، العوامــل المــؤثرة فــي تقيــيم الأداء المــالي لشــركات التــأمين الأردنيــة )دراســة تطبيقيــة 2015الطروانــة، أنــس مصــلح ) .4

ة في سوق عمان للأوراق المالية(، رسالة ماجستير منشورة، كلية الأعمـال، جامعـة الشـرق على شركات التأمين المدرج
 الأوسط

(. العوامل المؤثرة في ربحية شركات التأمين في سورية" دراسة 2021قطماوي، بانا؛ الحميدي، نور، حزوري، حسن. ) .5
 .(2)4 ,مجلة جامعة حماة ."حالة

(. دراسة تحليلية للعوامـل المـؤثرة علـى ربحيـة شـركات التـأمين 2017سف. )يوسف، علي؛ دريباتي، يسيرة؛ محمود، يو  .6
 .(4) 39التكافلي في سورية، مجلة جامعة تشرين 
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