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ّةةّالسوريّ ةّالعربيّ الجمهوريّ 

ّوزارةّالتعليمّالعاليّوالبحثّالعلمي

ّجامعةّحماة

ّةّالاقتصادكليّ 

ّمصارفالتمويلّوّالقسمّ
 

 

 

والمدرجةّفيّسوقّدمشقّّفيّسوريةّخاصةشركاتّالتأمينّالّالأداءّالماليّفيّنموّ ّأثر
 للأوراقّالمالية

 مصارففي التمويل وال ماجستيرنيل درجة المقدم ل بحث علمي

 

 الطالبة إعداد

ّّيثربّمرهفّفخريّّّ

 

 إشرافب

ّأ.د.ّكنجوّكنجو

 أستاذ في قسم إدارة الأعمال

 جامعة حماة

ّ

ّه1444-م2023

ّ



 
 

 
  ب

 داءــالإه
 .لأنكِ تجيئين قبل البدء .. وقبل الكُل وقبل القلب وقبل القبل .. أحبّكِ أمي

 .ري وداعمي الأول في مسيرتي.. العظيم أبيللعالم هو أبي ولي هو العالم .. بطلي الأوحد .. واستقامة ظه

 
 .كتفي الثابت الذي لايميل.. من استمد منهم القوة والعون.. النور الذي يضيء عتمتي .. أخوتي

 
 .تي.. القلوب الدافئة والأغلى على قلبي .. أخوالي وخالاتيمن أنعم الله عليّ بوجودهم ضياء ونوراً يعم حيا

 
 .أطيب القلوب.. من يأنس الفؤاد بهم .. من تمنوا لي الخير دائماً وكانوا خير عون وسند .. أعمامي وعماتي

 
من تقاسمت معهم أيام وليالي حملتها دائماً في قلبي.. من تشاطرت معهم طفولتي وشبابي.. من جملوا أيامي 

 .كل الثقال خفيفة أقرباء الروح .. بنات خالاتيوا وجعل

 
 .ريحانة القلب .. من كانت في السنوات العجاف سحاباً ممطراً.. ابنة خالي رحمها الله ..أثر الفراشة الذي لايزول

 
 .شمس أيامي ودفء القلب من ألفتهم أيامي واعتدت قربهم وتشاركت معهم أجمل اللحظات.. بنات أعمامي

 
 .الأولى والخطوة الأخيرة.. الثابتين رغم تزعزع العالم.. من تمنوا لي الخير دائماً .. صديقاتي رفاق الخطوة

 
 .من جعلوني أقوى معهم.. وبهم امتلكت القدرة على الاستمرار والوصول.. أساتذتي الكرام

 
ّ.إليكم جميعاً  جيش المرء عائلته .. ولا تسعفني الكلمات مهما حاولت أن أعبر عن فخري واعتزازي بعائلتي..

ّأهديّثمرةّجهديّونجاحيّالمتواضع



 
 

 
  ت

ّشكرّوتقدير

ّ()وآخرّدعواهمّأنّالحمدللهّربّالعالمين

الحمدلله الذي ما تم جهد ولا ختم سعي إلا بفضله فلولاك ربي ما خطت يداي حرفاً .. ولولا عونك ربي ما سلكت 
ّ.درباً 

ّ

 نا محمد صلى الله عليه وسلم.إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة إلى نبي الرحمة.. سيد

 

تير.. إلى من يعجز القلم عن بالإشراف على رسالة الماجسأتقدم بجزيل الشكر وفائق الاحترام إلى من تكرموا 
 شكرهم دكاترتي الأفاضل:

 الدكتور عثمان نقار( –الدكتورة أسمهان خلف  –)الأستاذ الدكتور كنجو كنجو 

 

جاز هذا العمل من قريب أو بعيد وكل من أمدني بيد العون ولو بكلمة ولا يفوتني أن أشكر كل من ساهم في إن
 طيبة مشجعة.

ّيثربّمرهفّفخري

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ



 
 

 
  ث

ّالملخص:

وق دمشق للأوراق هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر الأداء المالي في نمو شركات التأمين الخاصة والمدرجة في س
(, ولتحقيق هذا الغرض تم 2020-2015دة الزمنية ), وعددها ستة شركات وخلال الم2015المالية منذ عام 

شركات التأمين  نسب المديونية(, أما نموّ  -نسب السيولة –( نسب للأداء المالي وهي: )نسب الربحية 3اختيار )
 إجمالي أقساط التأمين(. فقد تم الاعتماد على )نسبة نموّ 

ليب الإحصائية وهي الانحدار الخطي البسيط ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على عدد من الأسا
الانحدار  نموذج ومن ثم (,panel dataلكل شركة على حدة, إضافة إلى استخدام منهج السلاسل الزمنية )

 .spss22, وذلك باستخدام البرنامج الإحصائي الخطي البسيط للشركات مجتمعة

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  ل شركة على حدةنتائج أهمها: عند دراسة كوخلصت الدراسة إلى مجموعة من ال
رات التابعة كل منها على حدة في معظم شركات رات المستقلة كل منها على حدة والمتغيّ بين كل من المتغيّ 

 الدراسة.

رات ه لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية بين كل من المتغيّ وعند دراسة الشركات مجتمعة توصلت الدراسة إلى أنّ 
 رات التابعة في شركات الدراسة مجتمعة.والمتغيّ  المستقلة

ّ., شركات التأمينالشركات, أقساط التأمين الأداء المالي, نموّ الكلماتّالمفتاحية:ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

 

 

 

 



 
 

 
  ج

ّفهرسّالمحتويات
ّالصفحةّالعنوان

 بّالملخصّباللغةّالعربية
 تّفهرسّالمحتويات

 دّقائمةّالجداول
 رّقائمةّالأشكال
 زّقائمةّالملاحق

ّالإطارّالعامّللدراسةّّ
 1ّالمقدمة

 2ّمشكلةّالبحث

 3ّةّالبحثيّ أهمّ 
 3ّأهدافّالبحث

 3ّفرضياتّالبحث

 4ّراتّالبحثمتغيّ 

 4ّةّالبحثمنهجيّ 
 5ّالبحثّنةوعيّ ّمجتمع

 5ّحدودّالبحث
 5ّأدواتّجمعّالبيانات

 5ّالدراساتّالسابقة
ّالفصلّالأول:ّالأداءّالمالي

 9 المقدمة
 10ّحثّالأول:ّمفهومّالأداءّالماليالمب

 10 أولًا: تعريف الأداء وأنواعه وأهمية تقييمه
 10 تعريف الأداء 
 11 أنواع الأداء 

  ّ13 ة الأداءيّ أهم 



 
 

 
  ح

  ّ13 ة هذا التقييميّ تقييم الأداء, وأهم 

 16 تهيّ ثانياً: تعريف الأداء المالي وأهمّ 
 15 تعريف الأداء المالي 
 16 ي وأهميتهتقييم الأداء المال 

 19ّالمبحثّالثاني:ّالعواملّالمؤثرةّفيّالأداءّالمالي
 19 ة المؤثرة في الأداء الماليأولًا: العوامل الخارجيّ 

 19 ةالعوامل الاقتصاديّ  -1
 20 ةة والقانونيّ العوامل السياسيّ  -2
 21 ةة والاجتماعيّ العوامل الثقافيّ  -3
 21 ةالعوامل التنافسيّ  -4

 23 ة المؤثرة في الأداء الماليخليّ ثانياً: العوامل الدا
 24 ةة والفنيّ العوامل الإداريّ  -1
 24 التخطيط المالي -2
 25 ةالعوامل التنظيميّ  -3

 26ّيةّكمؤشراتّلقياسّالأداءّالمالالنسبّالماليّ المبحثّالثالث:ّ
 26 ةأولًا: مفهوم النسب الماليّ 
 27 ةثانياً: أنواع النسب الماليّ 

 27 نسب السيولة -1
 29 لربحيةنسب ا -2
 30 نسب المديونية -3
 31 نسب النشاط -4
 32 نسب السوق -5

ّشركاتّالتأمينّالفصلّالثاني:ّنموّ 
 33ّالمقدمة

 34ّالمبحثّالأول:ّالإطارّالعامّلشركاتّالتأمين
 34 أولًا: مدخل إلى مفهوم التأمين

 34 التطور التاريخي لنشاط التأمين -1



 
 

 
  خ

 35 مفهوم التأمين -2
 36 ةتعريف التأمين لغ 1-2
 36 تعريف التأمين اصطلاحاً  2-2
 36 اً تعريف التأمين قانونيّ  3-2
 36 اً تعريف التأمين اقتصاديّ  4-2
 37 اً تعريف التأمين فنيّ  5-2

 38 ة التأمينيّ أهمّ  -3
 38 ة للتأمينالأهمية الاقتصاديّ  1-3
 39 ة للتأمينالأهمية الاجتماعيّ  2-3

 40 ثانياً: مبادئ التأمين وأركانه
 40 مبادئ التأمين -1
 41 أركان التأمين -2
 42ّالشركةّالأساسياتّالمعرفيةّلنموّ ّالمبحثّالثاني:

 42 ته, وخصائصهيّ أهمّ  أولًا: مفهوم النموّ 
 45 الشركة الأسس النظرية لقياس نموّ ثانياً: 

 50ّفيّشركاتّالتأمينّمحدداتّالنموّ المبحثّالثالث:ّ
 51 ةدبيات النظريّ لأفي ا محددات أداء شركات التأمينأولًا: 

 54 ثانياً: تطور بعض مؤشرات النموّ في شركات التأمين الخاصة المدروسة
ّشركاتّالتأمينّالفصلّالثالث:ّالأداءّالماليّونموّ 

 63 المقدمة
 64ّةّسوقّالتأمينّفيّسوريةالمبحثّالأول:ّهيكليّ 

 64 أولًا: أهمية قطاع التأمين في سورية وتطوره
 67 (2020-2015حجم أعمال قطاع التأمين في سورية لفترة الدراسة ) نموّ      

 69 ثانياً: لمحة عن شركات التأمين محل الدراسة في سورية
 69 )شـركة الاتحـاد التعـاوني للتـأمين )سـوليدارتي -1
 70 (روب سـورية)آالشركة السورية الدوليـة للتـأمين  -2
 71 الشركة السورية الكويتية للتأمين -3
 71 الشركة السورية الوطنية للتأمين -4



 
 

 
  د

 72 الشركة المتحدة للتأمين -5
 73 شركة العقيلة للتأمين التكافلي -6

 74ّنةّالدراسةراتّفيّشركاتّعيّ مؤشراتّودلائلّالمتغيّ ّالمبحثّالثاني:
 74 نة الدراسةأولًا: تطور الأداء المالي في شركات عيّ 

 74 على حقوق الملكية( نسب الربحية والمعبر عنها بـ)معدل العائد -1
 75 نسب المديونية معبراً عنها بـ )معدل الرفع المالي( -2
 77 نسب السيولة معبراً عنها بـ)نسبة التداول( -3

 79 شركات التأمين عينة الدراسة ثانياً: نموّ 
 80 2015شركات التأمين خلال عام  -1
 80 2016شركات التأمين خلال عام  -2
 80 2017شركات التأمين خلال عام  -3
 82 2018شركات التأمين خلال عام  -4
 82 2019شركات التأمين خلال عام  -5
 83 2020شركات التأمين خلال عام  -6

ّالفصلّالرابع:ّالتحليلّالإحصائيّواختبارّالفرضيات
 84 المقدمة

 85ّالفرضيات:ّاختبارّأولااّ
 85 المرحلة الأولى: تحليل نتائج الانحدار الخطي البسيط لكل شركة على حدة

 85 سوليدارتي –أولًا: شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 
 87 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمينثانياً: 

 89 ثالثاً: الشركة السورية الكويتية للتأمين
 91 نرابعاً: الشركة السورية الوطنية للتأمي

 93 الشركة المتحدة للتأمينخامساً: 
 95 ن التكافليالشركة العقيلة للتأميسادساً: 

 97 تحليل نتائج الانحدار الخطي البسيط للشركات مجتمعةالمرحلة الثانية: 
 97 أولًا: )اختبار فيشر( 

 98نة بين الشركات عيّ  levene statisticاختبار ثبات التباين من خلال اختبار ثانياً: )



 
 

 
  ذ

 (إجمالي أقساط التأمين الدراسة عند المتغير التابع نموّ 
 99 (ROA,DR نموذج الانحدار التجميعي عند المتغيرين)ثالثاً: 
 102ّنتائجّالدراسةّثانياا:ّ
 104ّالتوصياتثالثاا:ّ

 105ّقائمةّالمراجع
 112ّقائمةّالملاحق

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ



 
 

 
  ر

ّقائمةّالجداول
ّرقمّالصفحةّعنوانّالجدولّرقمّالجدول

 54 (2020-2015) تطور إجمالي عدد العاملين خلال فترة الدراسة 1,1
 55 إجمالي عدد العاملين في كل شركة تأمين في سورية خلال فترة الدراسة 1,2
 56 إجمالي عدد الفروع في كل شركة تأمين في سورية 1,3
 57 تاريخ الترخيص والمزاولة لشركات التأمين في سورية 1,4
 58 سةالدرا فترةت لشركات التأمين السورية خلال تطور إجمالي الموجودا 1,5
 61 (2020-2015) معدل العائد على الاستثمار لشركات التأمين خلال فترة الدراسة 1,6
 66 معلومات عن شركات التأمين في سورية 2,1
 67 (2020-2015) حجم أعمال قطاع التأمين في سورية لفترة الدراسة نموّ  2,2
 75 الدراسة فترةاسة خلال كات التأمين عينة الدر معدل العائد على حقوق الملكية لشر  2,3
 76 (2020-2015) معدل الديون إلى إجمالي الموجودات خلال فترة الدراسة 2,4
 77 (2020-2015) معدل الأصول المتداولة إلى الخصوم المتداولة خلال الفترة 2,5
 79 (2020-2015) نة الدراسة للفترةأقساط الشركات عيّ  2,6
 79 (2020-2015) نة الدراسة للفترةأقساط الشركات عيّ  نسب نموّ  2,7
إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,1

 سوليدارتي–ي شركة الاتحاد التعاوني للتأمينالـتأمين ف
86 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,2
 سوليدارتي–شركة الاتحاد التعاوني للتأمين يالـتأمين ف

87 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,3
 سوليدارتي–ي شركة الاتحاد التعاوني للتأمينالـتأمين ف

87 

 إجمالي أقساط تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,4
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمينالـتأمين في 

87 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,5
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمينالـتأمين في 

88 

قساط إجمالي أ تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,6
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمينالـتأمين في 

88 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,7
 الشركة السورية الكويتية للتأمينفي  الـتأمين

89 

اط إجمالي أقس تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,8
 الشركة السورية الكويتية للتأمينالـتأمين في 

90 



 
 

 
  ز

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,9
 الشركة السورية الكويتية للتأمينالـتأمين في 

90 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,10
 الشركة السورية الوطنية للتأمينالـتأمين في 

91 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,11
 الشركة السورية الوطنية للتأمينالـتأمين في 

92 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,12
 الشركة السورية الوطنية للتأمينأمين في الـت

92 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,13
 الشركة المتحدة للتأمينفي  الـتأمين

93 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,14
 المتحدة للتأمين الشركةالـتأمين في 

94 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,15
 الشركة المتحدة للتأمينالـتأمين في 

94 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,16
 لتكافليالشركة العقيلة للتأمين االـتأمين في 

95 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نموّ  3,17
 الشركة العقيلة للتأمين التكافليالـتأمين في 

96 

إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ  3,18
 كافليالشركة العقيلة للتأمين التالـتأمين في 

96 

 98 نة الدراسةللشركات عيّ  نتائج اختبار فيشر 3,19
 98 إجمالي أقساط التأمين ر التابع نموّ اختبار ثبات التباين عند المتغيّ  3,20
إجمالي أقساط  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نموّ  3,21

 التأمين للشركات مجتمعة
99 

إجمالي أقساط  ار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نموّ تحليل الانحد 3,22
 التأمين للشركات مجتمعة

100 

ّ

ّ

ّ



 
 

 
  س

ّقائمةّالأشكال
ّرقمّالصفحةّعنوانّالشكلّرقمّالشكل

 54 (2020-2015) تطور إجمالي عدد العاملين في شركات التأمين خلال الفترة 1,1
 55 (2020-2015) تأمين خلال الفترة تطور إجمالي عدد العاملين في كل شركة 1,2
 57 تطور إجمالي عدد الفروع في كل شركة تأمين خلال الفترة 1,3
 59 تطور إجمالي الموجودات في شركات التأمين في سورية خلال فترة الدراسة 1,4
 59 تطور إجمالي الموجودات في الشركة السورية الكويتية للتأمين 1,5
 60 دات في الشركة السورية الدولية للتأمينتطور إجمالي الموجو  1,6
 60 تطور إجمالي الموجودات في الشركة المتحدة للتأمين 1,7
 60 تطور إجمالي الموجودات في الشركة السورية الوطنية للتأمين 1,8
 60 تطور إجمالي الموجودات في شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 1,9
 61 ركة العقيلة للتأمين التكافليتطور إجمالي الموجودات في ش 1,10
 62 (2020-2015) معدل العائد على الاستثمار لشركات التأمين خلال فترة الدراسة 1,11
 68 (2020-2015) الدراسة تطور حجم أعمال قطاع التأمين لفترة 2,1
 68 (2020-2015) حجم أعمال قطاع التأمين لفترة الدراسة تطور نسبة نموّ  2,2
 69 (2020-2015) مجموع رؤوس أموال قطاع التأمين لفترة الدراسةتطور  2,3
 75 نة الدراسةمعدل العائد على حقوق الملكية لشركات التأمين عيّ  2,4
 76 نة الدراسةمعدل الديون إلى إجمالي الموجودات لشركات التأمين عيّ  2,5
 78 نمعدل الأصول المتداولة إلى الخصوم المتداولة لشركات التأمي 2,6
 80 (2020-2015نة الدراسة للفترة )أقساط الشركات عيّ  نسب نموّ  2,7

ّ

ّ

ّ

ّ

ّ



 
 

 
  ش

ّالملاحققائمةّ
ّرقمّالصفحةّالمحتوىّالملحقرقمّ

 112 سوليدارتي–شركة الاتحاد التعاوني للتأمينجداول التحليل الإحصائي ل   1
 114 آروب-شركة السورية الدولية للتأمينللجداول التحليل الإحصائي  2
 115 شركة السورية الكويتية للتأمينللجداول التحليل الإحصائي  3
 117 الشركة السورية الوطنية للتأمين جداول التحليل الإحصائي 4
 119 شركة المتحدة للتأمينللجداول التحليل الإحصائي  5
 120 شركة العقيلة للتأمين التكافليليل الإحصائي لجداول التح 6
 122 (البسيط للشركات مجتمعة الخطي الانحدار)الإحصائي  جداول التحليل 7
 123 ختبار فيشرجداول التحليل الإحصائي لا 8

ّ

ّ

ّ
 



 
 

 
1 

 دراسةالإطار العام لل
 :المقدمـــة 

ّالتيّتشركاتّالتأمينّمنّّدّ تع ّالشركاتّالاقتصادية ّّدوراّ ّؤديأهم ّفيّمهما  ّمنّالقطاعاتّالحيوية فيّالعديد
شركاتّالتأمينّفيّشكلهاّالمعاصرّفيّالوقتّالحاضرّلمّتعدّتهدفّفقطّلحمايةّالأفرادّعبرّّأنّ كماّ .الاقتصاد

ّالتعويض ّودفع ّالخسائر ّّ,رد ّمن ّالمدىّالبعيد ّإلىّهدفّقوميّيرميّإلى خلالّصناعةّبلّأصبحتّتسعى
يتوافقّمعّوتنميتهاّواستثمارهاّالاستثمارّالأمثلّبماّّمعّالمدخراتّالوطنيةّمنّالأفرادتعملّعلىّجّالتأمينّوالتي

ّ.واجتماعياّ ّاّ سياسةّالبلادّاقتصادي
ّم ّدفعهذا ّّا ّفيّالسوقّبالتركيّمحاولةّإلىشركاتّالتأمينّبمختلفّأنواعها ّالمزّرفعّمكانتها ركزّعلىّتعزيز

ّزّاهتمتّشركاتيتوىّعاليّومتمفها,ّوحتىّيكونّالمركزّالماليّذوّمساتحقيقّأهدالماليّلها,ّبماّيسمحّلهاّب
ّالأداءّالماليمينّالتأ ّالذيّأصبحأكثرّفأكثرّبتقييم ّالتيّيجبّأحدّ, ّفيّالّالموضوعاتّالأساسية تركيزّعليها

مّعمليةّتقييّنّ إحيثّّ.ةّفيّمزاولةّنشاطهاّعلىّأكملّوجهعلىّالاستمراريتهاّضمنّقدرّيّذي,ّوالراهنةالمرحلةّال
ّالمالي ّالماليةّمؤشراتّالتحليلّالماليمعاييرّوّّإلىّمجموعةّمنتخضعّّوقياسهّالأداء ّالتيّتوضحّالوضعية ,

ّ.لشركةللشركةّوّتكشفّعنّالأخطاءّوالانحرافاتّالتيّتتسببّفيّفشلّالمؤسسةّأوّا
ّ ّالماليّللشركاتّعموما ,ّوشركاتّالتأمينّعلىّوجهّالخصوصّراسةّالأداءتأتيّدكما ّمنّ,ّعلـىّدرجـة كبيرة

ّكتحقيقّهدفّالنموّ ّالتـيّتسـعىّلتحقيقهـاّلأهدافنجـازّاإرتهاّعلـىّاتّوقـدبـينّأداءّالشـركّالوثيـقّلارتباطحيثّا
ّأّالذيّيعد ّالماليمن دارتها ّوا  ّأهدافّالشركة ّمنّخلالهم ّللشركة ّسيفتحّآفاقّجديدة ّلأن ه ّالمنتجاتّّة تطوير
كبرّللعاملينّفيّالشركةّأّمماّيوفرّدخلاّ ّ,زيادةّعددّالوظائفّوزيادةّالأرباحوّتحسينّطرقّإنتاجها,ّوّّ,المقدمة

ّ.أعلىّللمساهمينّاّ عنّطريقّالمكافآتّوزيادةّالرواتب,ّوعائد
ّنم ّالموضوّّوّ ويعد ّالالشركاتّمن ة ّالملح  ّبقوّ عات ّتفرضّنفسها ّالأتي ّفي ّبنموّ ة ّفالاهتمام ّالأكاديمية؛ ّوساط

ها,ّالشركاتّلاّيعودّفقطّللتطوراتّالعالميةّغيرّالمسبوقة,ّبلّيرجعّأيضا ّإلىّالتغييرّفيّإدراكّمحدداتّنموّ 
قليديةّوالتيّأثبتتّالدراساتّالتجريبيةّإمكانيةّدراستهاّمنّوجهاتّنظرّمتعددة,ّلاّتتحددّفقطّفيّالخصائصّالت

ّهاّتلكّالمرتبطةّبالأداءّالمالي.أهمّكحجمّالشركةّوعمرهاّبلّأيضا ّبعواملّعدة

الشركاتّمنّأجلّإبرازّّبنموّ أهميةّبارزةّفيّأدبياتّالفكرّالإداريّوالمالي,ّإذّجاءّاهتمامّالباحثينّّكماّللنموّ 
هّهذاّكلّ,هةّالتحدياتّوالتهديداتأهميته,ّبسببّماّيوفرهّمنّحافزّلاغتنامّالفرص,ّوماّيوفرهّمنّقدراتّلمواج

ّمؤشرا ّلقياسّمدىّإمكانيةّالشركةّوقدرتهاّعلىّالاستمرارّفيّالنشاط.ّجعلهمّيستخدمونّالنموّ 
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 المالي مركزها تحسين نشاطهاّوكذا استمرار في كبير ودور أهمية لها الشركة في المالي الأداء تقييم عمليةأخيرا ّ
الـذيّيمكـنّالشركةّّلأمروهـوّا ةللشرك المناسبة الاستراتيجيات ووضع لصحيحةا القرارات اتخاذ عملية تحفز كما

ّ.منّالتطورّومنافسةّغيرهاّمنّالشركات
ّلدراسة ّالأول ّتخصيصّالفصل ّحيثّسيتم ّالبحثّشركاتّالتأمين ّفيّهذا ّسنتناول ّالماليّفيّّوبذلك الأداء

ّالشركات,ّلنشركاتّالتأمين,ّأمّ  ّأثرصلّإلىّالفصلّالثالث,ّوالذيّسيتمّفيهّدراسةّاّالفصلّالثانيّلدراسةّنمو 

ّعيّ  ّسورية ّفي ّالخاصة ّالتأمين ّشركات ّنمو  ّفي ّالمالي ّالإحصائيالأداء ّالتحليل ّوأخيرا  ّالدراسة, واختبارّّنة
ّفيّالفصلّالرابعّوصولا ّإلىّالنتائجّوأهمّالتوصيات.ّلبياناتّالدراسةالفرضياتّ

 :مشكلة البحث 
ّمنّالناحيتينّالاقتصاديّ تحتّقّهدفّالنموّ ّدرجين ّالأهدافّالمرغوبّفيها ّوالاجتماعيّ ائمة ّيمثلّة ّكونه ّأحدة,

فيّالتحريّعنّتلكّالعواملّالتيّّهتمونمنّالباحثينّيّالعديدجاحّالشركاتّالأمرّالذيّجعلّالمؤشراتّلقياسّن

ساليبّالمعتمدةّلتقويمّأداءّالأّأحدومعاييرّمالية,ّهوّةّمؤشراتّقدّتؤثرّفيه,ّوالأداءّالماليّعبرّاستخدامهّلعدّ 
ّيمثل ّالمشكلاتّوالّالشركاتّكونه ّلمعالجة ّآليةّّعقباتأداة ّتوفير ّمنّخلال ّالشركة ّتظهرّفيّمسيرة التيّقد

ةّعدّ عواملّالذيّيتمّتقييمهّبناءّعلىّّدّالقراراتّبغيةّتحقيقّهدفّالنموّ مناسبةّقادرةّعلىّتداركّالثغراتّوترشي

ّبأنّ  ّمؤشراتّّنذكر ّأهمها ّامن ّمن ّالمستخلصة ّالمالي ّتلكالأداء ّتنشرها ّالتي ّالمالية الشركاتّلتعطيّّلقوائم
ّ ّعامة ّفكرة ّأو ّوالماليوّّعنصورة ّالاقتصادي ّأّ,اقعها ّبالغةّولذلك ّالموضوعات ّأحد ّالمؤشرات ّهذه ضحت

ىّنقاطّلاعّعلالأهميةّوالمعتمدةّفيّتقويمّأداءّالشركاتّمنّزواياّمختلفةّيعتمدهاّأصحابّالمصلحةّفيّالاطّ 

ّكزّالماليّوكذاّالملاءةّالمالية.ةّأوّالضعفّعلىّغرارّالوقوفّعلىّمدىّسلامةّالمرّالقوّ 

ّالآتي:الرئيسيّالسؤالّعليه,ّيمكنّتوضيحّمشكلةّالبحثّبّوبناءّ 
  ؟ة في سوريةشركات التأمين الخاص   الأداء المالي في نمو   أثرما 

ّ:الآتيةّالفرعيةّالأسئلةّالبحثيةّويتفرعّعنه
 ّّعنهّّالنموّ ّفيّ)نسبةّالعائدّعلىّحقوقّالملكية(والمعب رّعنهاّّالربحيةّةنسبّثرأما إجماليّأقساطّّوّ نم)والمعبر 

 ؟(التأمين
 ّعنهّالنموّ ّيفّ(الأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولةنسبةّ)ّوالمعب رّعنهاّالسيولةّةنسبّأثرّما ّنموّ )ّوالمعبر 

 ؟(أقساطّالتأمينّإجمالي
 ّّعنهّالنموّ ّفيّ()نسبةّالديونّإلىّإجماليّالموجوداتوالمعب رّعنهاّّالمديونيةّةنسبّأثرما إجماليّّنموّ )ّوالمعبر 

 ؟أقساطّالتأمين(
ّ
ّ
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   ة البحث:ي  أهم 
ّدراسةّأثر أحدهماّّسوريةّأهميتهاّمنّجانبينّرئيسين؛ّةّفيشركاتّالتأمينّالخاصّ ّالأداءّالماليّفيّنموّ ّتستمد 

ّعلمي,ّوالآخرّعملي.
ثراء ّللبحوثّالسابقةّالمتعلّ الدراسةّالحاليّ ّتعدّ ثّالجانبّالعلمي,ّمنّحيف ّلّالمؤثرةّفيّنموّ قةّبالعوامةّاستكمالا ّوا 

ّّالمأخوذالشركاتّفيّإطارّالمنهجّ يمكنّالاعتمادّعليهّمستقبلا ّّنظريّوتقديمّإطارّمعرفيمنّالفكرّالمالي,
ّ.لإعدادّدراساتّأوسعّوأكثرّدقة

لّأداءّتلكّفيّالاقتصادّالوطنيّالسوري,ّويمثّ يّشركاتّالتأمينّدورا ّمهما ّتؤدّ لعملي,ّاّمنّحيثّالجانبّاأمّ 
ّوالمجتمع ّالأخرى ّللقطاعات ّبالنسبة ّرئيسيا  ّركنا  ّّ,الشركات ّلمختلـفّتبعا  ّتقـدمها ّالتـي ّالتأمينيـة للخـدمات

ّهـا.التـيّيتعرضـونّللأخطارّفـرادّالتـيّتمكـنهمّمـنّتجـاوزّالأاعـاتّواالقطّ 
راسةّالدّ,ّمـنّمنطلـقّأنّ ةيّ الأهمّ علـىّدرجـةّكبيـرةّمـنّّراّ أمّالشركاتّيعـدّ ّهالماليّلهذّالأداءدراسـةّّنّ إوعليـه,ّفـّ

ّنتائج ّيمكـنّاوتوصـياتّعملي ـّّتقدم ّفـيّتحّلاستفادةة جوانـبّلافيّوتّوالمحافظةّعليهاّالشـركاتّأداءسـينّمنهـا
ّفيّمعّالعواالقصـورّفـيّالتعامـلّ ّهانموّ ملّالمؤثرة ّالشركاتّوالمحوبالت, علىّاسـتمراريةّّافظةاليّتحسينّأداء

ّ.ةلاقتصاديّ مسـيرةّالتنميـةّادورهـاّفـيّدعـمّ
ستمرارّفيّتكـاثفّالجهـودّللابّيتطلّ وطنـيّحيـويّّعلـىّقطـاإالبـاحثينّّظار,ّتلفـتّالدراسـةّأنىةّأخـرّومـنّجهـ

ّذلـكّالالنهوضّبه ّوفـيّمقدمـة ّالتــيّتفضــيّّجهـود, ّلصــانعيّالقــراراتّفــيّإلالبحثيــة ّبالنســبة ــىّنتــائجّمفيــدة
ّ.التأمينّعالحكومــةّوالقــائمينّعلــىّقطــا

 :أهداف البحث 
ّيسعىّالبحثّلتحقيقّالأهدافّالآتية:

1. ّ ّالعائدّعلىّحقوقّالملكية(,ّفيّنموّ نسبةّالربحيةّوالمعبّ ثرّأتحديد ّ)نسبة ّرّعنهّ)نموّ لشركاتّوالمعبّ اّرّعنها
 إجماليّأقساطّالتأمين(.

رّالشركاتّوالمعبّ ّبرّعنهاّ)نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّفيّنموّ نسبةّالسيولةّوالمعّ تحديدّأثرّ .2

 إجماليّأقساطّالتأمين(.ّعنهّ)نموّ 
3. ّ ّّالمديونيةّةنسبّأثرتحديد ّعنها ّالموّوالمعب ر ّإجمالي ّإلى ّالديون ّعنهّالنموّ ّفيّجودات()نسبة ّ)نموّ ّوالمعبر 

 .إجماليّأقساطّالتأمين(
 :فرضيات البحث 

ّالفرضياتّ ّنورد ّتحقيقّالأهداف, ّالبحثّنحو ّمسار ّوتوجيه ّالبحث, ّبمشكلة ّالتساؤلاتّالخاصة ّعلى للإجابة
ّالآتية:
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 :الفرضية الأولى 
ّّالنموّ ّفيلعائدّعلىّحقوقّالملكية(ّ)نسبةّاوالمعب رّعنهاّّالربحيةّةنسبلّذوّدلالةّإحصائي ةّأثرلاّيوجدّ والمعبر 

 .إجماليّأقساطّالتأمين(ّوّ نم)عنهّ
 :الفرضية الثانية 

(ّفيّنسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة)ّارّعنهوالمعبّ ّالسيولةّةلنسبّذوّدلالةّإحصائي ةّلاّيوجدّأثر

 (.إجماليّأقساطّالتأمينّنموّ رّعنهّ)الشركاتّوالمعبّ ّنموّ 
 فرضية الثالثة:ال 

ّأثر ّإحصائي ةّلاّيوجد ّوالمعبّ ّةلنسبّذوّدلالة ّالديونّإلىّإجماليّالموجودات)ّارّعنهالمديونية ّفيّنموّ نسبة )ّ

ّ(.إجماليّأقساطّالتأمينّنموّ رّعنهّ)الشركاتّوالمعبّ 
 :متغيرات البحث 

 ة:المستقل اتر المتغي  
 لكية()نسبةّالعائدّعلىّحقوقّالمّوالمعب رّعنهاّالربحيةّةنسب. 
 نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّوالمعب رّعنهاّالسيولةّةنسب(. 
 نسبةّالديونّإلىّإجماليّالموجودات(ّوالمعب رّعنهاّالمديونيةّةنسب(.ّ

 ر التابع:المتغي  
  ّّشركاتّالتأمين.ّإجماليّأقساطّنسبةّنمو

 
ّ

ّ
ّ
 
 

 
 البحث: ةي  منهج 

,ّالقائمّعلىّتجميعّالمادةّالعلميةّالتيّيتطلبهاّموضوعّالبحثّالوصفيمنهجّفيّهذاّالبحثّعلىّالّتمّالاعتماد
منّمصادرهاّالمختلفةّكالكتب,ّوالاط لاعّعلىّالدورياتّوالتقارير,ّوالأبحاثّالمنشورةّفيّالمجلاتّالمتخصصة,ّ

ّوالمؤتمراتّوالندواتّالمتعلقةّبموضوعّالدراسة.

ّالمستقلة المتغي رات
 الربحيةّةنسب

 السيولةنسبّ
 نسبّالمديونية

 

ّر التابعالمتغي  

ّإجماليّ  أقساطّالتأميننمو 
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بياناتّالماليةّوالتقاريرّالماليةّالسنويةّوالميزانياتّلشركاتّالتأمينّالاعتمادّعلىّالّتمولاختبارّفرضياتّالبحثّ
ّالإحصائيّ ّالبرنامج ّباستخدام ّالإحصائية ّالأساليب ّمن ّعدد ّعلى ّالاعتماد ّسيتم ّثم ّومن ّالدراسة, عينة

spss22. 
   نة البحث:مجتمع وعي 
 ّفيّسورية.العاملةّّةالخاصّ ّشركاتّالتأمينّجميعّفيّع البحثمجتميتمث ل 
 والمدرجةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالماليةّةّفيّسورية:ّشركاتّالتأمينّالخاصّ نة البحثعي  م اّأ, 

أروب,ّالشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمين,ّ-وهيّ)شركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمين,ّالشركةّالسوريةّالدوليةّللتأمين
ّقيلةّللتأمينّالتكافلي(.الشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأمين,ّالشركةّالمتحدةّللتأمين,ّشركةّالع

 :حدود البحث 
 :ّالخاصّ ّالحدود المكانية ّعلىّشركاتّالتأمين ّفيّسوقّدمشقّللأوراقّأجريتّالدراسة ّوالمدرجة ّفيّسورية ة

 ةّاللازمةّللبحث.لتوفرّالبياناتّوالقوائمّالماليّالمالية,ّنظراّ 
 :ّّالحدود الزمانية ّعام ّبداية ّمن ّالممتدة ّنهاية2015ّالفترة ّعاّوحتى ّلأهمي2020م ّنظرا  ّفيّ, ّالفترة ّهذه ة

ّالاقتصادّالسوري.
 :أدوات جمع البيانات 

تمّالاعتمادّعلىّالبياناتّالسنويةّالماليةّ)الميزانيات,ّوالتقاريرّالسنويةّلشركاتّعينةّالدراسة(ّالمنشورةّفيّسوقّ
ّدمشقّللأوراقّالمالية.

 :الدراسات السابقة 
 الدراسات العربية:

 :( بعنوان2014دراسة ) بوصبع,  .1
 :"الشركات الصناعية الجزائرية أثر الأداء المالي على نمو  " 

الشركاتّالصناعيةّالجزائرية,ّمنّخلالّتحديدّمدىّّنموّ ّبيانّأثرّالأداءّالماليّفيحيث هدفت الدراسة إلى 
عنهّبمعدلّالعائدّعلىّالشركات(ّمعبرا ّّالمتغيرّالتابعّ)نموّ ّالمالي(ّفيتأثيرّالمتغيراتّالمستقلةّ)مؤشراتّالأداءّ

(ّ ّقوامها ّعينة ّعلى ّالدراسة ّأجريت ّالدراسة ّأهدافّهذه ّولتحقيق ّالملكية, ّخاصّ 46حقوق ّصناعية ّشركة ةّ(
ّ.(2012-2009جزائريةّخلالّالفترةّ)

ّإحصائّوتوصلت الدراسة إلى ّدلالة ّذي ّأثر ّفيوجود ّالنشاط ّونسب ّالربحية, ّلنسب ّعينةّّية ّالشركات نمو
ّنموّ ّلنسبّالسيولة,ّونسبّالمديونيةّفيالدراسةّإلىّماّيثبتّوجودّأثرّذوّدلالةّإحصائيةّّالدراسة,ّولمّتتوصل

ّالشركات.
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 :( بعنوان2011, دراسة )المناصير .2
 :"اتيجي باستخدام استراتيجية النمو  وأثرها في تحديد الخيار الاستر  القرارات المالية"

ّ)احيث هدفت الدراسة إلى  ّالقراراتّالمالية ّأثر ّتحليل ّالأرباح( ّوتوزيع ّالتمويل ّنموّ ّفيلاستثمار, ّاستراتيجية
(ّمستخدما 2005ّ-1996(ّشركةّصناعيةّللفترةّ)21وعددهاّ)ّللأوراقّالماليةّالشركاتّالمدرجةّفيّسوقّعمان

ّالشركات.ّنسبّالربحيةّونسبّالقيمةّالسوقيةّلقياسّنموّ 
ّالقراراتّالمالّتوصلت الدراسة إلى ّبين ّمترابطة ّعلاقة ّوبينّمقاييسّالنموّ وجود ّإلىّّية, ّإضافة الاستراتيجي,

ّهذهّالشركات.ّأهميةّمعدلّالعائدّعلىّالمبيعاتّكمؤشرّلنموّ 
 :( بعنوان2017دراسة )بني خلف,  .3

 :"الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية والمدرجة في بورصة عمان "أثر القرارات التمويلية على نمو  
مةّالمدرجةّفيّبورصةّيّأثرّالقراراتّالتمويليةّللشركاتّالصناعيةّالمساهمةّالعاتقصّ ّهدفت هذه الدراسة إلى

هذهّالشركاتّوالمتمثلّفيّنسبةّالسعرّالسوقيّإلىّالعائد,ّوقدّقامّالباحثّبجمعّالبياناتّاللازمةّّوّ نمّفيعمانّ
عتمادّعلىّالدينّعادةّاستخدامها,ّالااّ المتعلقةّبقرارّتدويرّالأرباحّوّّلإجراءّالدراسةّوالمتمثلةّبالقراراتّالتمويلية

ّ.ونموّالشركاتّالمتمثلّبالسعرّالسوقيّإلىّالعائدّأوّاصدارّأسهمّجديدة,
لقرارّالتمويليّوالمتمثلّاّوّرباحلأارّالتمويليّوالمتمثلّباحتجازّاللقرّّجودّأثرّدالّاحصائياّ وّّتوصلت الدراسة إلى

ّقيمةّاّلالبزيادةّرأسمالّالشركةّمنّخ عدمّ,ّوّعلىّنسبةّالسعرّالسوقيّإلىّعائدّالسهمّالمصدرةّملأسهزيادة
نسبةّالسعرّالسوقيّإلىّّفيمنّجهاتّخارجيةّّلاقتراضالمتمثلّباللقرارّالتمويليّّإحصائيةّلالةوجودّأثرّذوّد

ّ.عائدّالسهم
 :( بعنوان2019دراسة )ملحم,  .4

 :"امة المدرجة في سوق عمان الماليالعوامل المؤثرة على الأداء المالي في شركات التأمين المساهمة الع"
الأداءّالماليّفيّشركاتّالتأمينّالمساهمةّالعامةّالمدرجةّّفيالبحثّفيّالعواملّالمؤثرةّّهدفت هذه الدراسة إلى

فيّسوقّعمانّالمالي,ّحيثّتمّدراسةّالعواملّالخارجيةّ)البعدّالقانوني,ّوالجانبّالاقتصادي(ّوالعواملّالداخليةّ
لي,ّوالأداءّالتشغيلي(ّعلىّالأداءّالماليّالمقاسّمنّخلالّ)العائدّعلىّالأصول,ّوالعائدّعلىّ)ّالهيكلّالتموي
ّحقوقّالملكية(.

ّّتوصلت الدراسة إلى ّومنفردة ّمجتمعة ّوالجانبّالاقتصادي( ّالقانوني, ّ)البعد ّالخارجية ّللعوامل ّأثر ّفيوجود
علىّحقوقّالملكية(,ّفيّحينّتبينّعدمّوجودّأثرّالأداءّالماليّمقاسا ّبكلّمنّ)العائدّعلىّالأصول,ّوالعائدّ

ّالأداءّالماليّمقاسا ّبكلّمنّ)العائدّعلىّالأصول,ّوالعائدّعلىّحقوقّالملكية(.ّفيللأداءّالتشغيليّ
 الدراسات الأجنبية:

 ( بعنوان: (Gill & Mathur,2011دراسة .1
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Factors that Affect Potential Growth of Canadian Firms: 
 :الكندية لشركاتل المحتمل النمو   على تؤثر التي العوامل

ّالشركاتّالكندية,ّوالتيّأجريتّعلىّعينةّمكونةّمنّ) (ّشركةّللفترة164ّهدفتّالدراسةّإلىّتحديدّعواملّنمو 
(2008-2010).ّ

ّالشركاتّالكنديةّيتأثرّبحجمّالمؤسسة,ّنسبّالسيولة,ّنسبةّالرافعةّوقد بينت نتائج هذه الدراسة  ّنمو  المالية,ّأن 
ّهذهّالشركاتّبنسبةّالدخلّالتشغيليّإلىّالأصولّالثابتة  .التدفقّالنقدي,ّعمرّالشركة,ّفيّحينّلاّيتأثرّنمو 

 ( بعنوان:(Rahim, Saad,2014دراسة  .2
Sustainable Growth Of Public Listed Companies, Using Capital Structure 
Choices And Firm Performance In An ASEAN Market: 

والأداء , وأثرها في الهيكل المالي للشركات المنتمية إلى رابطة جنوب دول جنوب شرق آسيا المحتملالنمو  
 الثابت:

ّّهدفت الدراسة إلى ّالعلاقة ّالنموّ تحليل ّللّبين ّعلىّالمحتمل, ّالعائد ّ)معدل ّحيث ّمن ّوالأداء ّالمالي هيكل
رابطةّجنوبّدولّجنوبّشرقّآسيا,ّولتحقيقّذلكّأجريتّّالأصولّوالعائدّعلىّالسهم(ّللشركاتّالمنتميةّإلى

ّ(.2012-2001(ّشركةّعامةّخلالّالفترةّ)229الدراسةّعلىّعينةّقوامهاّ)
ّوالنموّ ّوأظهرت نتائج الدراسة ّالأصول( ّعلى ّالعائد ّ)معدل ّنسبّالربحية ّبين ّإيجابية ّعلاقة المحتملّّوجود

ّفيّالشركاتّويسريّذلكّعلىّجميعّشركاتّعينةّالدراسة,ّوبالمق ّالشركاتّبالهيكلّالماليّإلا  ابلّلاّيرتبطّنمو 
ّماليزياّوسنغافورة.ّالمتواجدةّفيّ

 ( بعنوان:(xavier,1998دراسة  .3
Studying financial strategies for the growth of companies in Central European 
countries: 

 :الوسطى دراسة الاستراتيجيات المالية لنمو شركات دول أوروبا
والأداءّمنّ(ّائدّعلىّحقوقّالملكيةمنّحيثّ)معدلّالعّبينّنموّالشركات,تحليلّالعلاقةّّهدفت الدراسة إلى

ّمنهجّدراسةّ) ّمتبعا  ّنسبّالمديونية,ّنسبّالنشاط( ّالمتعلقةّبنموMontebello,1981ّحيثّ)نسبّالربحية, )
ّالشركاتّالآسيوية.

ّالشركاتّمنّدولةّإلىّأخرى,ّمعّانتهاجّوجودّاختلافاتّبيّوأظهرت نتائج الدراسة نّالاستراتيجياتّالماليةّلنمو 
ّالداخلي. ّّهذهّالشركاتّاستراتيجيةّالنمو 

 ( بعنوان:(Ahmed,2008دراسة  .4
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the impact of financing decision dividend policy, and corporate ownership on 
firm performance at presesnce or absence of growth opportunity: a panael 
data approach evidence from kualalumpor stock exchange: 

 فرصة غياب أو الحاضر الوقت في الشركة أداء على الشركة وملكية ربا،,الأ  توزيع قرار تمويل سياسة تأثير
 :kualalumpor بورصة من panael بيانات نهج دليل: النمو  

أوّّداءّفيّحالةّوجودّنموّ لأاّفيرباحّوبنيةّالشركةّلأفةّأثرّسياسةّالتمويلّوّتوزيعّامعرّّهدفت هذه الدراسة إلى
المالي,ّوقدّاستخدمتّّلالمبوروادراسةّعينةّمكونةّمنّمئةّشركةّمنشورةّفيّسوقّكّلالغيابه,ّتمّذلكّمنّخ

 .ناتّالمقطعيةّلتحقيقّهدفّالدراسةالدراسةّالبيا
لىّأنهّ,ّحيثّأشارتّالدراسةّإهاّمنّعدمهاجّتختلفّفيّحالّوجودّفرصّنموّ أنّالنتائّوأظهرت نتائج الدراسة

عواملّمؤثرةّفيّتفسيرّعتمادّعلىّالدينّلارباحّوسياسةّالأتكونّسياسةّتوزيعّاّفرصةّللنموّ ّفيّحالّكانّهناك
اّالنوعّ,ّأمّ دائهاأّفيالدينّبشكلّإيجابيّداءّالشركة,ّحيثّأنّهذاّالقسمّمنّالشركاتّيؤثرّالتمويلّعنّطريقّأ

هذهّّعليهابينماّلمّيظهرّأنّداء,ّلأاّفيتأثيرّعكسيّفإنّالديونّيكونّلهاّّيواجهّفرصهّللنموّ ّلاالثانيّوالذيّ
ّمارّالد ّاارّسةّضرورة ّّةدارّلإقبة ّحيثّأنها ّحياتها ّمنّدورة ّالشركة يجبّأنّتمتازّبنوعّمنّبشكلّدوريّلموقع

 .دائهاأأفضلّبديلّلهاّيساعدّعلىّتعزيزّّارتخوالتنقلّبينهاّلتبدائلّالتمويلّختيارّاقتصاديةّفيّلاالمرونةّا
 التعقيب على الدراسات السابقة:

ّالسابقةّيكمنّفيّالجوانبّالآتية:الدراساتّعنّالدراسةّالحاليةّّزماّيميّ 
ّي من حيث مجتمع الدراسة ّلم ّوهوّما تطرقّلهّمنّقبلّالدراساتّتتناولّالدراسةّشركاتّالتأمينّفيّسورية,

ّابقة.الس
ّمتغيّ  من حيث مضمون الدراسة وأساليبهاأما  ّدراسة ّالحالية ّالدراسة ّنموّ تتناول ّعنهّر ّنموّ بّالشركاتّمعب را 

 إجماليّأقساطّالتأمينّوهوّماّلمّتتطرقّلهّالدراساتّالسابقة.
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 صل الأول:الف
 الأداء المالي

 :مقدمةال
الباحثينّبغرضّفهمهاّأكثرّّقبلالمالي,ّوالتيّتطرحّكثيرا ّمنّّالأداءّالماليّمنّالمواضيعّالمهمةّفيّالجانبّدّ يع

للمعلوماتّالدقيقةّوالموثوقّّمتكاملاّ ّاّ رّلهاّنظاممنّالمقوماتّالأساسيةّللشركةّحيثّيوفّ ّدّ والتوسعّفيها,ّكماّيع
ّإذّيستخدمّكمقياّالجوانبءّالماليّأحدّأهمّالأداّيعدّ ّبالإضافةّإلىّذلكّبها, سّعامّلمعرفةّبالنسبةّللشركات,

تقييمّالأداءّّدّ مدىّسلامةّالوضعّالماليّللشركة,ّويساعدّفيّاتخاذّمختلفّالقراراتّالاستراتيجيةّوالمالية,ّكماّيع

ةّوّنقاطّالضعفّالتيّتعانيّةّلتحديدّنقاطّالقوّ ةّضروريّ ةّشركاتّالتأمينّعمليّ الماليّللمؤسساتّالماليةّوخاصّ 
ّةّومعالجةّنقاطّالضعفّوالنهوضّمنّجديد.نقاطّالقوّ منهاّالشركات,ّومحاولةّالتطويرّمنّ

ّ,لّالأداءّالماليّمحورا ّأساسيا ّلمعرفةّنجاحّوفشلّالشركاتّفيّقراراتهاّوخططهاّالاستثماريةمنّناحيةّأخرىّيمثّ 

ّالأهمّ  ّبرزت ّهنا ّيّ ومن ّّةالإداريّ ة ّفهو ّوبنتائجه, ّالماليّ ّزيركّ به ّالمؤشرات ّاستخدام ّإنجازّعلى ّلقياسّمدى ة
ّالأهداف.ّ

ّللمساهمينّ ّعائد ّأقصى ّتحقيق ّأي ّممكنة ّتكلفة ّبأقل ّالأرباح ّجني ّعلى ّالشركة ّبمقدرة ّالشركات يقاسّأداء
ّ.عد ةّزواياّامّإلىّتقويمّأداءّالشركاتّمنبشكلّعاءّالماليّةّلذاّيهدفّالأدكّمنّخلالّالقراراتّالماليّ والملاّ 
ّلذلكّ ّالأداء ّإلىّمفهوم ّالتطرق ّالفصل ّفيّهذا ّاسيتم ّوتقييمالماليّوالعوامل ّفيه, ةّالنسبّالماليّ ّمّ ث ّّ,هلمؤثرة

ّكمؤشراتّلقياسّالأداءّالمالي..
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 المبحث الأول:
 مفهوم الأداء المالي

 ة تقييمه:ي  م  أولًا: تعريف الأداء, أنواعه وأه
 :تعريف الأداء 

ظلّّلمتاحةّوفقا ّلمعاييرّتتعلقّبأهدافهاّفيرّعنّأسلوبّالشركةّفيّاستثمارّمواردهاّاالأداءّمفهومّواسعّيعبّ ّإنّ 

والخارجيةّالتيّتتفاعلّمعهاّللوصولّإلىّتحقيقّكفاءتهاّوفاعليتهاّلتأمينّبقائها,ّةّراتّالداخليمجموعةّمنّالمتغيّ 
ّبلّهناكّمنّيستخدمّمصطلحاتّعديدةّّمصطلحاتالأداءّمنّبينّالّيعدّ وّ ّوشاملا , التيّلمّتلقَّتعريفا ّوحيدا 

ّوالإنتاجية,ةكالكفاء ّوالفاعلية, عطاءّ ّ, ّوا  ّله, ّواحدٍّتعريّكمفردات ّعليهّفٍ ّإلىّّوالاقتصار ّللوصول ّكافٍ غير
ّ.مفهومّالأداء,ّبلّيجبّعرضّالعديدّمنّالتعاريفّللوصولّإلىّالمفهومّالذيّيناسبّهذهّالدراسة

 1."عنّتحقيقّهذهّالنتيجةه:ّ"العلاقةّبينّالنتيجةّوالتكاليفّالمترتبةّالأداءّعلىّأنّ دادن,ّالحفصيّيعرفاّ
 تأديةّعملّأوّإنجازّنشاطّأوّتنفيذّمهمة,ّبمعنىّالقيامّبفعلّيساعدّعلىه:ّ"علىّأنّ الأداءّأيضا ّّالداويّويعرف

 2الوصولّإلىّالأهدافّالمسطرة."
ّالأداءّمنّأربعّجوانبّمختلفة:ّ"المالي,ّالزبون,ّعملياتّالتحسينّالداخلية,ّالتعلم Norton و kaplan يعرف
 3."والنمو

 أهـداف,ّ-مـواردّّ-:ّ"يمكنّتعريفّأداءّالمؤسسةّمنّخلالّالعلاقةّبينّعناصر:ّنتائجّفيقولّبأن ه Bartoli اأمّ 
 4"الأبعاد:ّالكفاءة,ّالفعالية,ّوالموازنة.

 5"الأداءّهو:ّ"انعكاسّلقدرةّمنظمةّالأعمالّوقابليتهاّعلىّتحقيقّأهدافها.ّأنّ  Eccles كماّيرى
 6."تحقيقّأهدافهاّه:ّ"فعلّيعكسّمدىّاستغلالّالمؤسسةّلجميعّمواردهاّبغيةَّالأداءّعلىّأنّ ّسةنفيّكماّيعرف
للمواردّالمادي ةّوالبشري ةّواستغلالهاّبالصورةّّالمؤسسةه:ّ"انعكاسّلكيفيةّاستخدامّالأداءّأيضا ّبأنّ ّالحسينيّويعرف

 7" .التيّتجعلهاّقادرةّعلىّتحقيقّأهدافها

                                                           
 -2006خلال الفترة )(AFD)المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة باستخدام طريقة التحليل العاملي التميزي تحليل الأداء", دادن,ّحفصي 1

ّ.24:صّ,2014الجزائر,ّ,02ّ,العدد7ّدراسات,ّالمجلدّمجلةّالواحاتّللبحوثّوالّ",(2011
 .218:صّ,2010-2009ّ,ائرالجزّّ,07مجلةّالباحث,ّالعدد,ّ"تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداء"ّالشيخ,ّالداوي,2ّ

3ّVimrova Hana," financial anlysis  tools ,from traditional indicators through contemporary instrument to 
complex performance measurement and management systems in the czech business practice" , procedia 
economics and finance, 25, 2015, p167. 

 .13:صّ,2014ّ",ّدارّالمحمديةّالعامة,ّالجزائر," مراقبة التسيير والأداء في المؤسسة الاقتصاديةعدون,ّقويدرّالواحد,4ّ
ّ.18:صّ,2016",ّالطبعةّالأولى,ّدارّالحامدّللنشرّوالتوزيع,ّعمان,ّالأردن,ّإدارة الأداء"مصطفى,ّيوسف,5ّّ
,2017ّّالجزائر,ّ",ّكليةّالعلومّالاقتصاديةّوعلومّالتيسيير,ولوجيا المعلومات والاتصال على الأداء الماليأثر الاستثمار في تكن"حجاج,ّنفيسة,6ّّ

 .15:ص
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 Daftّتفاعلهاّمعّالبيئةّ قدرةّالمؤسسةّعلىّتحقيقّأهدافهاّوفقّالمعاييرّالمحددة,ّوفيّضـوء:ّ"هأنّ للأداءّبينظر

 8."النتيجةّاستخدامّالمواردّالمتاحةّفيهاّبسلوكّكفءّوفعّ 
كالجهدّالمبذول,ّإدراكّالدورّالمنوطّللأفرادّداخلّّعد ةّعوامللامتزاجّّّ:ّ"نتيجةّ يأتيالأداءّّفيرىّأنّ ّعشوفأم اّ

ّالتيّالتنظي ّعلىّأساسّالنتائج ّقياسه ّويتم ّالموظف, ّأو ّالعامل ّالفرد ّبها ّيتمتع ّمستوىّالقدراتّالتي ّوكذا م,
 9"يحققهاّالتنظيمّداخلّنفسّالبيئةّالاقتصادية.

ينّعلىّتحقيقّأهدافهاّةّلقدرةّشركةّالتأمنهائيّ النتيجةّالهّيمكنّتعريفّالأداءّكماّيلي:ّاّسبقّترىّالباحثةّبأنّ ممّ 
ّترغ ّالتي ّب ّإليهافي ّالمواّالوصول ّمـن ّإطار ّجهةّءفي ّمن ّوالتنظيمية ّوالبشرية ّالمادية ّإمكانياتها ّبـين مة

 .ومتغيراتّبيئتهاّالداخليةّوالخارجيةّمنّجهةّأخرى
 :أنواع الأداء 

تحديدّمفهومّالأداءّومعاييرهّلقدّاختلفتّتحديداتّأنواعّالأداءّمنّباحثّإلىّآخرّوهذاّيرجعّإلىّالاختلافّفيّ
 10لّأهمّالمعاييرّالتيّتناولهاّالباحثونّفيّتحديدّأنواعّالأداءّفيّالآتيّذكره:هدفّدراسةّكلّمنهم,ّوتتمثّ ّو

ّّحسب معيار المصدر: -أولاً 
ّوهما:ّّالمؤسسةمنّالأداءّفيّّانلهذاّالمعيارّفإنهّيوجدّنوعّوفقاّ 

 :الأداء الداخلي -1
 للمؤسسة,ّةةّوالماليّ ةّالتقنيّ البشريّ ّدالموارّالاستغلالّالأمثلّلمختلفّّوهوّالأداءّالناتجّعن

ّ  ةّوهيّتتمثلّفي:أنواعّجزئيّ ّةويتكونّهذاّالأداءّمنّثلاث
 :الأداء البشري -1-1
نّ,إدارةّين,ّمشرفيذ)منفّ ّمهماّكانّموقعهمّومستواهمّالوظيفيّالمؤسسةيتمثلّالأداءّالبشريّفيّأداءّالعاملينّبّ

ّزّفيالتميّ ّالمصدرّالحقيقيّلتكوينّالميزةّالتنافسيةّوتعزيزها,ّلأنّ ّدّ عياّ...الخ(؛ّفالأداءّالبشريّيوسطى,ّقيادةّعل
ّةّمنّالمواردّالبشرية.ّتوفيرّنوعياتّخاصّ ّعلىّالمؤسسةقدرةّّإلىالأداءّيستندّبالدرجةّالأولىّ

 الأداء المالي: -1-2
نسبّالتحليلّالماليّّدّ تعوّ,ّفيّتعبئةّالمواردّالماليةّوتوظيفهاّوكفاءتهاّالمؤسسةةّالأداءّالماليّمدىّفعاليّ يصفّ

 ومؤشراتّالتوازناتّمنّأبرزّمؤشراتّالأداءّالمالي.
 

                                                                                                                                                                                     
 .231:,ّص2000دارّوائل,ّعمان,ّّ,"الإدارة الاستراتيجية"ّفلاح,ّالحسيني,7ّ
ّ.354",ّ,جامعةّلونيسي,ّالجزائر,ّصطة في الجزائردراسة العوامل المؤثرة على الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوس"ّمحمد,ّقراشّ,8ّ
ّ.221:,ّص.تالمؤسسةّالوطنيةّللكتاب,ّالجزائر,ّد, ""أسس علم النفس الصناعي ,مصطفى ,عشوف9ّ

ّ,ّكليةّعلومّالتسيير)غيرّمنشورة(",ّ"قياس,ّتقييم",ّمذكرةّماجستيرّفيّعلومّالتسييرّ"الأداء المالي للمؤسسة الاقتصاديةّعادل,ّعشي,10ّ
 .7:,ّص2005والاقتصاد,ّجامعةّبسكرة,ّالجزائر,ّ
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ّ:الأداء التقني -1-3

ّدّ وكذلكّصيانتها,ّوتعّواستغلالهاّةةّالإنتاجيّ تجهيزاتّالإنتاجّفيّالعمليّ ّعلىّاستخدامّالمؤسسةلّفيّقدرةّيتمثّ 

ّالأداءّالتقني.ّةّمنّأبرزّمؤشراتّةّالإنتاجّونسبةّاستخدامّالطاقةّالإنتاجيّ كميّ 
 الأداء الخارجي:-2
ّالأداءّمنّخلالّراتّالخارجيّ هوّالأداءّالناتجّعنّمجموعّالتطوراتّوالتغيّ وّ ةّالناتجةّعنّالمحيط,ّويتحققّهذا

ّعلىّراتّالخارجيّ تغيّ للتطوراتّوالّالمؤسسةاستجابةّ ّالتغيراتّتؤديّإلىّتغييرّحتمي11ّمواكبتهاةّوالقدرة ّفهذه ,
ّيتعينّعليهاّمتابعتهاّباستمرارّحتىّتتمكنّمنّإدراكّأثرهاّفيّالأداء,ّفنجاحهاّأوّفشلهاّ,ّلذالمؤسسةلمسارّ ا

 لبيئةّالمحيطة.ّاّىّتحقيقّالتوازنّبينّأنشطتهاّويتوقفّعلىّقدرتهاّعل
فّمعه,ّإذا ّتستطيعّبّمتابعةّمستمرةّلهذاّالمحيطّللتكيّ فالمؤسسةّفيّعلاقةّمستمرةّبالمحيطّالخارجي,ّمماّيتطلّ 

محيطهاّالخارجيّمحدودة,ّّفيمّفيهّلكنّقدرتهاّعلىّالتأثيرّلمؤسسةّأنّتسيطرّعلىّمحيطهاّالداخليّوتتحكا
لذلكّيجبّأنّتبذلّقصارىّجهدهاّللاندماجّفيهّوالتقليلّمنّتهديداتهّوآثارهاّالسلبية,ّويرتبطّأداءّالمؤسسةّمهماّ

12ّفّمعّمحيطهاّالخارجي.كانّطبيعةّنشاطهاّبقدرتهاّعلىّالتكيّ 
ّة:حسب معيار الشمولي   -ثانياً 

ّ:ينقسمّالأداءّحسبّهذاّالمعيارّإلىّنوعينّهما
 الأداء الكلي: -1

أنّةّفيّتحقيقها,ّولاّيمكنّالفرعيّ هوّالذيّيتجسدّبالإنجازاتّالتيّساهمتّجميعّالعناصرّوالوظائفّوالأنظمةّ
ّفإنّ إّيعزى ّعام ّوبشكل ّالعناصر, ّباقي ّمساهمة ّدون ّأيّعنصر ّإلى ّتفاعلّالأّنجازها ّنتيجة ّهو ّالكلي داء

ّ.ّّللمؤسسةةّالأنظمةّالفرعيّ مختلفّأداءاتّ
 الأداء الجزئي: -2

ّالفرعيّ  ّلتحقيقّالأهدافّالخاصّ ّيسعىفرعيّنظامّكلّفّلمؤسسةلةّهوّالذيّيتحققّعلىّمستوىّالأنظمة به,ّة
ّيتحققّالأداءّالكلي.ّالأهدافهّالأنظمةّالفرعي ةّومنّخلالّتحقيق

ّر الوظيفي:حسب المعيا -ثالثاً 
ّ:ينقسمّالأداءّحسبّهذاّالمعيارّعلىّأساسّالوظائفّالتيّتمارسهاّالمؤسسة,ّوهيّكالآتي

 ة:أداء الوظيفة المالي   -1

                                                           
تصاديةّجامعةّرسالةّماجستيرّغيرّمنشورة,ّكليةّالعلومّالاقّ," تحفيز العاملين ودوره في تحسين أداء المؤسسة الصناعية"نوال,ّّ,شافي11ّ

 .52:صّّ,2004ّ,الجزائرّمحمدّخيضرّبيسكرة,
 .41:,ّالجزائر,ّص2004يةّالنشر,ّقالمةّمديرّّ,"إدارة الموارد البشرية"وسيلة,ّ,ّحمداوي12ّ
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ّالأداءّفيّ اّاتّمنّخلالّضمانّالسيرّالحسنّوالسليمّوالعقلانيّللاعتماداتّالممنوحة,ّكمالمؤسسيتجسدّهذا
ّفيّمدىّشرعية ّأداؤها ّالقوانينّّحتهاوصّالعملياتّالماليةّيتجسد ّاحترام ّوكذا ّالعامة, ّالأموال وحسنّاستخدام

ّة.والقواعدّالخاصةّبتنفيذّالميزانيّ 
 أداء وظيفة الإنتاج:-2

(ّ ّالمدخلات ّبتحويل ّتسمح ّالتي ّالأنشطة ّبتلك ّالوظيفة ّهذه ّالتتكفل ّمخرجاتّالأمواد ّإلى ّالعمل( ّولوازم ولية
ّتتمكنّ)منتجاتّتامةّالصنع,ّنصفّمصنعة(,ّويتحققّهذاّالأ منّتحقيقّمعدلاتّمرتفعةّّالمؤسسةداءّعندما

 ةّمعّمراعاةّالجودةّالمطلوبةّفيّحدودّالإمكانياتّالمتاحة.منّالإنتاجيّ 
   13ة الأداء:ي  أهم 

النتائجّالمقبولةّكونهّممثلا ّللمدىّالذيّتستطيعّّإيجادعنّقابليةّالشركةّفيّّرونهّيعبّ ةّالأداءّتكمنّفيّكيّ أهمّ ّنّ إ
ّأنّتنجزّمَّ ّأومّ هَّفيه ّبنجاح, ّوبتعبيرّآخرّّة ّبتفوق, ّيمثّ إتحققّهدفا  ّالنهائيّ نه ّالنتيجة ّالتيّتهدفّالشركةّل ة

منهاّلاّبدّأنّّخللّفيّأيّ ّأيّ ّعملياتّالتيّتقومّبهاّالشركة,ّوالّجميعلةّلالأداءّمحصّ ّيعدّ إليها,ّلذاّللوصولّ
 .بشكلّسلبيّالأداءّفيرّيؤثّ 
ةّكبيرة,ّويتضحّذلكّمنّخلالّمناقشةّالأداءّفيّإطارّثلاثةّأبعادّرئيسية,ّي مّّ توليّمنظماتّالأعمالّللأداءّأهوّ 

داريّ ا ,ّتجريبيّ نظريّ  ّ. اّ ا ّوا 
ةّعلىّمضامينّة,ّحيثّتحتويّجميعّالمفاهيمّالإداريّ ستراتيجيّ لّالأداءّمركزّالإدارةّالاةّيمثّ ريّ فمنّالناحيةّالنظ

,ّويرجعّالسببّفيّذلكّإلىّأنّالأداءّيمثلّاختبارا ّلنيعداءّسواءّبشكلّضمنيّأوّبشكلّودلالاتّتختصّبالأ

 . ةّالمتبعةّمنّقبلّالإدارةا ّللاستراتيجيّ زمنيّ 
ةّةّالأداءّتظهرّمنّخلالّاستخدامّأغلبّالدراساتّوبحوثّالإدارةّالاستراتيجيّ يّ أهمّ ّةّفإنّ ومنّالناحيةّالتجريبيّ  

ّ.نهالاختبارّالاستراتيجياتّالمختلفةّوالعملياتّالناتجةّع

زّمنّقبلّإدارةّالمنظماتّبالأداءّتظهرّواضحةّمنّخلالّحجمّالاهتمامّالكبيرّوالمميّ ّهانّ ةّفإةّالإداريّ يّ اّالأهمّ أمّ 
ّعلىّنتائجّالأداء.ّونتائجهّوالتحولاتّالتيّتجريّفيّهذهّالمنظماتّاعتماداّ 

   ة هذا التقييم:ي  تقييم الأداء, وأهم 

جاءتّتعاريفّكثيرة,ّ الصدد هذا وفي المحققة, النتائج وقياس الأهداف تحديد هو الأداءّبشكلّعام تقييم إنّ 
ّنذكرّمنهاّماّيأتي:ّ

ة,ّةّوالماديّ تقييمّالأداءّهو:ّ"فحصّتحليليّانتقاديّشاملّلخطط,ّأهداف,ّطرقّالتشغيلّواستخدامّالمواردّالبشريّ 
ّتقييمّالأداءّّبهدفّالتحققّمنّكفاءةّوفعاليةّاستخدامّالمواردّالمتاحة,ّويمكنّالتمييز بينّثلاثةّمستوياتّعند

14ّّ,ّعلىّمستوىّالفرد."ّالمؤسسةعلىّمستوىّالاقتصاد,ّعلىّمستوىّّوهي:
                                                           

ّ.39-38صّ,2009لى,ّدارّوائلّللنشر,ّالجزءّالأول,ّالطبعةّالأوّّستراتيجي",, "سلسلة إدارة الأداء الاإدريسّالغالبي,13ّ
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ةّوالقيامّبعمليّ ّبالمعاييرّالموضوعةّمسبقاّ ّ)الإنجازاتّالتيّتم ت(وكذلكّتقييمّالأداءّهو:ّ"مقارنةّالأداءّالفعليّ
لّالحلقةّالأخيرةّفيّالعمليةّمعاييرّالموضوعة,ّوبالتاليّهوّيشكّ تحليلّالانحرافاتّإنّوجدتّبينّالأداءّالفعليّوال

ةّالموجهةّلتحقيقّالأهدافّالمحددةّمنّقبل,ّبماّيوفرهّمنّة,ّالتيّيترتبّعليهاّاتخاذّالقراراتّالتصحيحيّ الإداريّ 
15ّبياناتّومعلوماتّوماّيسهمّبهّمنّجهودّفيّتخفيضّوتحديدّالمشكلاتّووضعّخططّالحلولّوالتطوير."ّ

ّ ّوأخيرا  ّتشخيص تساعد معلومات من توفره لما نظراّ  المنظمة في بالغة ةيّ أهمّ  الأداء تقييم مليةعتأخذ  في
 التيّتأـتيّمنّتقييم الفوائد وفيماّيليّمجموع العملي, مستقبلها عن صحيحة نظرة تكوين من وتمكينها وضعيتها,

ّ:16الأداء
 .اّلتحقيقّأهدافهاّمنّخلالّنشاطهايّسعيهيوفرّتقييمّالأداءّمقياسا ّلمدىّنجاحّالمؤسسةّف -1
أكبرّقدرّمنّّةّمنّخلالّتحقيقةّوالاجتماعيّ ظهرّمدىّإسهامّالمؤسسةّفيّالتنميةّالاقتصاديّ تقييمّالأداءّيّ ّإنّ  -2

ّ.الإنتاج
اّنحوّالأفضلّأوّنحوّالأسوأ,ّوذلكّعنّطريقّنتائجّالتنفيذّيظهرّتقييمّالأداءّالتطورّالذيّحققتهّالمؤسسة,ّإمّ  -3

ّ.ى,ّومقارنتهّبأداءّمؤسساتّمماثلةا ّفيّالمؤسسةّمنّمدةّلأخرّفعليّللأداءّزمنيّ ال
ّوبذلكّتستطيعّتحديدّتوضحّعمليّ ّ -4 ّالتيّتعملّفيها, ّالمركزّالتنافسيّللمؤسسةّفيّإطارّالبيئة ّالأداء, ّتقييم ة

جراءاتّالتغييرّا ّ.لمطلوبة,ّلتحسينّمركزهاّالتنافسيالآلياتّوا 
ّالمختلفة,ّوبالتاليّيساعدّفيّعمليةّإعاالقوّ ّيكشفّللمؤسسةّعنّمواقع -5 ّالتنظيمّعندّةّوالضعفّفيّأقسامها دة

ّ.قيامّالإدارةّبها
ّ.طرفّالمؤسسةّتحديدّالإمكانياتّالمتوقعّاستغلالهاّمن -6
ّ.فيّالمؤسسة,ّوفيّجميعّالمستوياتتحقيقّالتنسيقّبينّمختلفّأوجهّالنشاطّ -7
ّالّوسليمّللاتصال.العملّعلىّإيجادّنظامّفعّ ,ّوّيؤديّإلىّتحقيقّالأهدافّالمحددةّمسبقاّ ّ -8

 ته:ي  ثانياً: تعريف الأداء المالي وأهم  
اءّالماليّالأدّيعدّ ها,ّكماّةّللشركات,ّوالذيّيساعدّعلىّاستمرارهاّونموّ ماتّالرئيسيّ الأداءّالماليّمنّالمقوّ ّيعدّ 

اّ مفهوما ّشموليا ّوّ ّبالنسبةّلجميعّمنشآتّالأعمالّبشكلّعام..ّمهم 
ّأنّ وبم ّالمؤسسةّللمواردّالماليّ لكيفيّ ّاّ انعكاسّيعدّ ّالأداءّالماليّا ّبكفاءةّوفعاليةّةّوالبشريّ ةّاستخدام ة,ّواستغلالها

قةّبالأداءّتسليطّالضوءّعلىّمختلفّالمفاهيمّوالتعاريفّالمتعلّ ّّتمّفقدافها,ّبصورةّتجعلهاّقادرةّعلىّتحقيقّأهد

                                                                                                                                                                                     
 .189:ص,1999ّ,ّعمان,ّدارّحامد,ّالجدوىّالاقتصاديةّوالفنيةّوتقييمّجدوىّالأداءّ,مدخل في تقييم المشروعات""عبدالله,ّّ,عقيل14ّ
ّ.15:,ّص2001دارّقباء,ّالقاهرة,ّّ,"تقييم أداء الشركات و الأفراد"ّزهير,ّثابت,15ّّ
 .377:ص,1999ّالإسكندرية,ّّ,المكتبّالعربيّالحديثّ,الإدارة الاستراتيجية "مفاهيم وحالات تطبيقية"ّاسماعيل,ّ,محمدّالسيد16ّ
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ّوكذلكّلأنّ  ّالماليّسوفّيّالمالي, ّلنجاحّالمنظماتّواستمراريّ الأداء ّلعمليّ بقىّالمقياسّالمحدد ّولما ّتقييمّتها ة
ّوتقييمهّبشكلّموسع.ّي تهالتطرقّإلىّأهمّ ّأيضاّ ّقدّتمّ ةّكبيرةّفيّعالمّالاقتصادّفيّ أهمّ الأداءّالماليّمنّ

 :تعريف الأداء المالي 

ّختلافّالأهدافّوتعددّالمصالح,ّفنجدّأنّ وهذاّبسببّا,ّرّعنّالأداءّالماليتعددتّالتعريفاتّوالمفاهيمّالتيّتعبّ 
حوّرفعّالأجورّوالعاملّيسعىّن,ّوالمساهمّيسعىّإلىّتعظيمّثروته,ّالشركةّتهدفّإلىّالاستقرارّوضمانّالبقاء

ّاّالدولةّفنجدّأنهاّتهدفّإلىّإنماءّالوعاءّالضريبي.مّ وزيادةّالحوافز,ّأ

ذيّيراهّمناسبا ّله,ّوفيماّيليّسيتمّعرضّبعضّالتعاريفّرّالأداءّالماليّبالشكلّالكلّطرفّيفسّ ّفلهذاّنجدّأنّ 
ّالمتعلقةّبالأداءّالمالي..

ّالماليّ ّيمكنّالحديثّبشكلّعامّعنّالأداء ّالشركاتّحيثّيركزّعلىّ"يمثّ ّهبأنّ بداية  ّالضيقّلأداء لّالمفهوم

فةّالتيّتمارسهاّالشركة,ّالداعمّالأساسيّللأعمالّالمختلّوهوّةّلقياسّمدىّإنجازّالأهدافاستخدامّمؤشراتّماليّ 

ةّفيّميادينّالأداءّالمختلفةّوالتيّتساعدّعلىّةّوتزويدّالشركةّبفرصّاستثماريّ ويساهمّفيّإتاحةّالمواردّالماليّ 
17ّ"ّ.تلبيةّاحتياجاتّأصحابّالمصالحّوتحقيقّأهدافهم

ّالماليّتعريفّتمّ وّ ّعلىّاسّ:هعلىّأنّ ّمنّقبلّ)حجاجّنفيسة(ّالأداء ّالمؤسسة ّالمواردّ"مدىّقدرة تغلالّجميع
 18 ".رةلتحقيقّالأهدافّالمرجوةّوالمسطّ ّأمثلَّّالمتاحةّلهاّاستغلالاّ 

 19" ."مقياسّللتغيراتّفيّالوضعّالماليّللمؤسسةّ:هعلىّأنّ (Hatane Saarce Elsyeّهّ)يعرف كما
ّكماسي(ّومنه ّالماليّارّعبّ ّ)دادن, ّعلىّالاستغلالّالأّ:هأنّ ّعلىّعنّالأداء ّالمؤسسة مثلّلمواردهاّ"مدىّقدرة

 20" .الأجلّالقصيرّمنّأجلّتشكيلّالثروة ومصادرهاّفيّالاستخداماتّذاتّالأجلّالطويلّوذات
كلّك ةنمعيّ ّلماليّالقائمّفيّالمؤسسةّفيّلحظةفّعلىّالوضعّا"أداةّللتعرّ ّ:هأنّ بالأداءّالماليّّ)الخطيب(ّيعرفوّ

 21" .نةفيّيومّمحددّوفترةّمعيّ ّالمؤسسةّأوّلأداءّأسهمهاّفيّالسوقّءنّمنّأداأوّلجانبّمعيّ 

                                                           
 .45:,ّص2010ّدارّالحامد,ّالأردن:ّ,ّالطبعةّالأولى,ّ"أسهم الشركات الأداء المالي وأثره على عوائد"ّمحمدّمحمود,ّالخطيب,17ّ
ّّ,حجاج18ّ ّ"أثر الاستثمار في تكنولوجيا المعلومات والاتصال على الأداء المالي"نفيسة, ّالتيسيير, ّوعلوم ّالاقتصادية ّالعلوم ّكلية ,2017ّ,
ّ.16:ص

19ّ Hatane Saarce Elsye, "Employee satisfaction and performance as intervening variables of learning 
organization on financial performance" ,procedia -social and behavioral science, 2 nd Global conference on 
business and social science, Indonesia, 2015, p622. 

المؤتمرّالعلميّالدوليّحولّالأداءّالمتميزّللمنظماتّّنظور المحاكاة المالية","الأداء المالي من مّمحمدّالأمين,ّ,كماسيّعبدالغني,ّ,دادن20ّ
 .7:صّ,2005ّوالحكومات,ّكليةّالحقوقّوالعلومّالاقتصادية,ّجامعةّورقلة,ّ

 .25:,ّص2010دارّالحامد,ّالأردن:ّ,ّالطبعةّالأولىّ,ّ"أثره على عوائد أسهم الشركاتو داء المالي "الأّمحمدّمحمود,ّالخطيب,21ّ
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ّةةّويتحققّذلكّبتدنيحسينّالمردوديّ ه:ّ"تعظيمّالنتائجّوذلكّمنّخلالّتالأداءّالماليّعلىّأنّ ّ(قريشي)ّيعرفّكما
ّتحقيق ّبغية ّوالطويل ّالمتوسط ّالمدى ّإلى ّتمتد ّمستمرة ّبصفة ّالإيرادات ّوتعظيم ّالث التكاليف ّفي روةّالتراكم

22ّ".اءوالاستقرارّفيّمستوىّالأد

"يمثـلّقـدرةّالشـركةّعلـىّإنجـازّأهـدافهاّالماليـةّوهـوّالركيـزةّالأساســيةّّ:هعنّالأداءّالمـاليّبأنّ ّركماّنجدّمنّعبّ 

ةّــرّعــنّالأداءّالمــاليّللشــركةّمــنّخــلالّمؤشراتّماليّ فــيّدعــمّمختلــفّالأعمالّالتــيّتمارســهاّالشــركة,ّويعبّ 
23ّّ".لسيولةّوغيرهـامثلّالربحيةّوا

ّفيرىأمّ  ّفرحاتّجمعة ّالسعيد ّفيّّأنّ ّا ّالفعالية ّأو ّالقيمة ّفيّخلق ّالأنشطة ّ"مدىّمساهمة ّالماليّهو الأداء

24ّّ".ةّبأقلّالتكاليفالماليّ ّةّالمتاحة,ّمنّخلالّبلوغّالأهدافاستخدامّالمواردّالماليّ 
هّالمرآةّالتيّتعكسّالصورةّالحقيقيةّلأداءّالشركة,ّالسابقةّيمكنّتعريفّالأداءّالماليّعلىّأنّ ّالتعاريفمنّخلالّ

ّمنّ ّالمالي ّالأداء ّويمكن ّالمتاحة, ّلمواردها ّالأمثل ّواستخدامها ّأهدافها ّتحقيق ّعلى ّقدرتها ّمدى ّتبي ن والتي
ّللشركةّخلالّفترةّزمنيةّمعينة.ّالماليّالوضعالوقوفّعلىّ

   تهي  تقييم الأداء المالي, وأهم:ّ

منّهّتقييمهّلماّل كيفية معرفة إلىّأساساّ  يهدف إذاّكانّلا تهيّ أهمّ  يفقد ءّالماليّللشركاتّقدالأدا مفهوم تحديدّإنّ 

قياسا ّللنتائجّالمحققةّأوّالمنتظرةّفيّضوءّمعاييرّّدهّيع,ّولأنّ عد ةّزواياّيرةّفيّتقييمّأداءّالشركاتّمنةّكبيّ أهمّ 
ّ..محددةّسلفاّ 

زمةّلإجراءّالرقابةّفيّالمؤسسةّفهوّيظهرّعنّطريقّتصحيحّوتعديلّةّلاأداةّرئيسيّ "ّدّ فتقييمّالأداءّالماليّيع

ّوترشيدالاستراتيجيّ  ّالموضوعة, ّوالخطة ّّة ّالمتاحة, ّفيّبيئةّّوبالتالياستخداماتّالموارد ّبقائها ّذلكّفي يساهم

25ّ".ةّلهاةّوالاستثماريّ ة,ّوهيّترتكزّعلىّالمصادرّالتمويليّ تنافسيّ 
"مجموعةّالدراساتّالتيّتهدفّإلىّالتعرفّعلىّّ:هاةّتقييمّالأداءّالماليّبأنّ يّ عملّوعرفّ)عبدالرحيم,ّالعادلي(

برازّمدىّتحقيقّأهدافهاكفاءةّالشركةّفيّإدارةّأنشطتهاّالمخ 26ّ".تلفةّوا 
معاييرّ"قياسّالنتائجّالمحققةّأوّالمنتظرةّفيّضوءّّ:هتقييمّالأداءّالماليّعلىّأنّ ّ)دبابش,ّالقدوري(ّكماّيعرف

طرافّمختلفةّلهاّةّالمتاحةّللمؤسسةّوّهذاّلخدمةّأةّوّالماليّ علىّإدارةّالمواردّالبشريّ ّوتقديمّحكمّمحددةّمسبقاّ 
27ّ".علاقةّبالمؤسسة

                                                           
ّ.60:,ّص2006,دارّوائلّللنشرّالأردن:ّالطبعةّالثانية,ّ",التسيير المالي)الإدارة المالية("ّيوسف,ّقريشي,ّالياس,ّساسي,بن22ّّ
 .26صمرجعّسبقّذكره,ّّ,"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات"ّمحمدّمحمود,ّالخطيب,23ّ
,2000ّّ,الرياضّالمملكةّالعربيةّالسعوديةّ,,دارّالمريخّللنشر "مال)التحديات الراهنة(الأداء المالي لمنظمات الأع"ّ,السعيدّفرحات,ّجمعة24ّ
 .38:ص

ّ.25:,ّص2019",ّكليةّالعلومّالاقتصاديةّوعلومّالتسيير,ّالجزائر,"تقييم الأداء المالي في شركات التأمينعبدالرحيم,ّعبدالوافي,25ّّ
ّ.15,ّص:1990,ّبدونّطبعة,ّجامعةّالكويت,دارة"اليف المحاسبية والإساسيات التكأ"ّ,يوسفّالعادلي,ّ,علي,ّعبدّالرحيم26ّ
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ةّةّالتيّيفترضّأنهاّتعكسّتحقيقّالأهدافّالاقتصاديّ كماّيقصدّبتقييمّالأداءّالمالي:ّ"استخدامّالمؤشراتّالماليّ 
فيّتحديدّرزهّالمؤسسةّفيّتحقيقّأهدافها,ّوّىّمعرفةّمدىّالتقدمّالذيّتحأوّذلكّالنظامّالذيّيساعدّالإداريينّعل

28ّ".تحتاجّإلىّعنايةّوّاهتمامّأكبرّبعضّمجالاتّالتنفيذّالتي
ّّ)جمعة(ّفويعرّ ّالأداءّالماليّأيضا  ّالطبيعيّ هأنّ بتقييم ّالموارد ّ"إدارة ةّالمتاحةّللمؤسسةّوذلكّةّوالماديّ ةّوالماليّ :

ظرةّفيّضوءّللنتائجّالمحققةّأوّالمنتّاّ لفة,ّأيّيعتبرّتقييمّالأداءّالماليّللمؤسسةّقياسلخدمةّرغباتّأطرافّمخت
29ّ".معاييرّمحددةّمسبقاّ 

لتحديدّجوانبّّعد ةّزواياّدفّإلىّتقويمّأداءّالشركاتّمنهّيهأنّ ّمنالأداءّالماليّفتنبعّبشكلّعامّّةّتقييميّ اّأهمّ أمّ 

ّوالاستفاونقاطّالقوّ  ّوالضعفّفيّالشركة ّالقراراتّة ّالماليّلترشيد ّالأداء ّمنّالبياناتّالتيّيوفرها ّبماّالماليّ دة ة
ّأعمالّالمؤسساتّوتفحّ بشكلّخاصّفيّعمليّ "ّيحققّأهدافّالشركة.. ّمتابعة ّأوضاعهاّة ّومراقبة صّسلوكها

قاتّوبيانّوتوجيهّالأداءّنحوّالاتجاهّالصحيحّوالمطلوبّمنّخلالّتحديدّالمعوّ ّاتهوتقييمّمستوياتّأدائهاّوفعاليّ 
ّالقراراتّالسليمةّ ّاتخاذ ّفي ّللمؤسساتّوالمساهمة ّوفقّالأهدافّالعامة ّواستثماراتها ّإجراءاتها, ّاقتراح أسبابها,

 .30".الاستمراريةّوالبقاءّوالمنافسةّللحفاظّعلى

,ّوذلكّةّتقييمّالأداءّالماليّالتطورّالذيّحققتهّالمؤسسةّفيّمسيرتهاّنحوّالأفضلّأوّالأسوأ"وكذلكّتظهرّعمليّ 

 31".اّ ا ّومكانيّ عنّطريقّنتائجّالتنفيذّالفعليّللأداءّزمانيّ 

ّالمباشرّبتحيّ فلذلكّنرىّأهمّ  ّالماليّفيّارتباطه ّالأداء ّة ّإذ ّالمـاليّالنـاجحّهـوّّنّ إقيقّأهـدافّالشـركة, الأداء

نجـاحّالشـركةّوتحقيـقّتزويدّهّيسـاهمّفيّتعزيـزّرّالمستمر,ّكمـاّأن ـّسـببّفـيّنجـاحّالشـركةّوقـدرتهاّعلـىّالتطـوّ 

ةّالمختلفة,ّويمكـنّمـنّخـلالّالتقيـيمّالفعلـيّللأداءّالتعـرفّعلـىّدرجـةّةّوالفرصّالاستثماريّ الشركةّبالمواردّالماليّ 
 ف.ّمطابقـةّالأداءّمـعّالخطـةّالموضـوعةّوبالتـاليّالتعـرفّعلـىّمـدىّالإنجازّالحقيقـيّللأهدا

32ّمّالجوانبّالتيّيتعرضّلهاّتقييمّالأداءّالماليّكماّيلي:أخيرا ّيمكنّأنّنوضحّأه

 ةّالمتاحةةّوّالماليّ انياتّالماديّ مدىّالربحيةّفيّظلّالإمك.ّ
                                                                                                                                                                                     

" دور النظام المحاسبي المالي في تقييم الأداء المالي بالمؤسسات الصغيرة و المتوسطة دراسة تطبيقية ّطارق,ّقدوري,ّمحمدّنجيب,ّ,دبابش27ّ
النظامّالمحاسبيّالماليّفيّالمؤسساتّالصغيرةّوّالمتوسطةّفيّ",ّالملتقىّالوطنيّحولّواقعّآفاقّلمؤسسة المطاحن الكبرى للجنوب بسكرة

ّ.7:صّ,2013الجزائر,ّجامعةّالوادي,ّ
28ّّ ّحيزية, ّأهمية التخطيط المالي في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية"بنية, ,ّ"وحدة المسبك بالبرواقي دراسة حالة مؤسسة بوفالــ

ّ.70:,ّص2011ّ-2010لعلومّالاقتصاديةّوعلومّالتسيير,ّجامعةّالمدية,ّغيرّمنشورة,ّرسالةّماجستيرّفيّعلومّالتسيير,ّكليةّا
 .38:صّ,2000ّدارّالمريخّللنشر,ّالسعودية,ّ"الأداء المالي لمنظمات الأعمال",,ّالسعيدّفرحاتّجمعة,29ّ
ّ.47-46:,ّصمرجعّسبقّذكره",ّ"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركاتّمحمدّمحمود,ّالخطيب,30ّ
",ّمذكرةّماجستير,ّغيرّمنشورة,ّجامعةّقاصديّمرباح,ّالجزائر,ّ"تقييم الأداء المالي للمؤسسات المسعرة في بورصة الجزائررشيد,ّحفصي,31ّّ

 .29:صّ,2011
32

ّكليّت",تقييم الأداء المالي لشركات التأمين دراسة حالة شركة تأمين المحروقا"سامية، وضياف،   ّالاقتصاديةّوعلومّالعلوّّةرسالةّماجستير, م
 .63-62:,ّص2009التسيير,ّجامعةّالبليدة,ّغيرّمنشورة,ّ
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 ّّوّتحديد ّوّنوعّالاستثمارّالمناسب, ّذلكّيتضمنّإقرارّحجم ّأفضلّمزيجّمرغوبّفيهّمنّالأصولّو تحديد
ّ.أوّطويلةّالأجلسواءّكانتّقصيرةّّالحجمّالمناسبّمنّرأسّالمالّوّالديون

  ّمؤسسةّلاكتسابّالسمعةّّةة,ّهذاّالمؤشرّضروريّلأيّ مدىّقدرةّالمؤسسةّعلىّتسديدّالتزاماتهاّأيّقدرتهاّالمالي
ّ.وّالاستمراريةّلتاليّتحقيقّالنموّ الجيدةّمعّالزبائنّوّبا

 يةّمستوىّالنشاطّللمصاريفّالعامةمدىّتغط.ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 المبحث الثاني:
 امل المؤثرة في الأداء الماليالعو 

رةّمنّخلالّتعظيمّقيمةّالشركةّوزيادةّثروةّالملاك,ّتسعىّالإدارةّالمالي ةّللشركاتّإلىّتحقيقّالأهدافّالمسطّ 

ّالأخيرّيتأثرّبمجموعةّمنّالعواملّالداخليّ  ّالمالي,ّهذا ّوالخارجيّ ويظهرّذلكّمنّخلالّأدائها ّوالتيّيجبّة ة,
العواملّالمؤثرةّفيّالأداءّالماليّّةّدراسةيّ وتظهرّأهمّ ّأدائهاّالمالي,ّفيمدىّتأثيرهاّفةّعلىّالشركةّمعرفتهاّومعرّ

ّةّوالاقتصادّبشكلّعام..ةّموضوعهاّلمختلفّالجهاتّمنّإدارةّالشركةّوالجهاتّالرسميّ يّ منّخلالّأهمّ وفهمهاّ
تدابيرّوالخطواتّاللازمةّلاتخاذّحيثّتهتمّإدارةّالشركةّبمعرفةّمؤشراتّالنجاحّوالفشلّحتىّتتمكنّمنّاتخاذّال

ةّفتهتمّبمعرفةّالشركاتّالتيّتمارسّنشاطهاّاّالجهاتّالرسميّ القراراتّالمناسبةّلتحسينّأداءّالشركةّعموما ,ّأمّ 
ّالشركاتّمثلا ,ّ ّلحدوثّأزماتّتتمثلّبإفلاسّبعضّهذه ّتجنبا  ّالتدابيرّاللازمة ّفشلّمنّأجلّاتخاذ بنجاحّأم

ّالناتجّالمحلي.ّعلىّالاقتصادّعموما ّمنّخلالّنموّ ّشركاتّسينعكسّأثرههذهّالّنجاحّأخيرا ّإنّ 
ّمـنّتلكّالعواملّاّ الأداءّالمـاليّبشـكلهاّالعـامّوتنـاولّالـبعضّمـنهمّجـزءّفيالعوامـلّالمـؤثرةّّونالبـاحثلقـدّتنـاولّ

ّالتيّسيتمّعرضهاّكماّيلي:
 ي:الأداء المال في ة المؤثرةأولًا: العوامل الخارجي  

ةّالتيّلاّيمكنّللشركةّالتحكمّراتّالخارجيّ الأداءّالماليّللشركة,ّجميعّالمتغيّ ّفيالمؤثرةّةّالعواملّالخارجيّ ّتناولت
ّوالمتغي33ّ,بها ّالعوامل ّ"مجموعة ّبها: ّويقصد ّالمطلقة, ّوسيطرتها ّلإرادتها ّخاضعة ّغير ّخارجّفهي ّمن رات

ّ ّوّّفيهاتؤثرّالتيّالمنشأة ّعليها ّالتكيّ التحكّ والتيّيصعبّالسيطرة ّالمنشأة ّوعلىّإدارة ّفيّمجراها, ّتلكّم فّمع

ّالمتغيّ  ّوتشمل ّالاقتصاديّ العوامل ّوالاجتماعيّ رات ّوالسياسيّ ة ّوالبيئيّ ة ّوغيرهاة ّم34ّ".ة ّمجموعة ّهناك نّويوجد

ّالأداءّالماليّللشركة,ّيمكنّتوضيحهاّفيماّيلي:ّفيّةّالتيّتؤثرالعواملّالخارجيّ 
 ة:العوامل الاقتصادي   -1

ّرّفيهاؤثّ شركاتّتنشطّفيّبيئةّاقتصاديةّتالشركاتّوأدائهاّالمالي,ّكونّالّفيمنّبينّأهمّالعواملّالمؤثرةّّدّ تع
ّحيثّتعدّ بهاّوتتأثر ّمصدرّّ, ّالأخيرة ّوّلمختلّاّ هذه ّالشركة ّالتيّتحتاجها ّمنّخلالهاّفّالموارد ّالتيّتقوم البيئة

ةّأدائهاّالمالي,ّومنّبينّالعواملّالاقتصاديّ ّفيلمؤثرةّجعلهاّمنّبينّالعواملّابتوزيعّمنتجاتهاّوخدماتها,ّمماّي

ّوتعدّ  ّالفائدة, ّومعدلات ّالتضخم ّمعدلات ّالشركةّّنجد ّلإدارة ّيمكن ّلا ّالتي ّالعامة ّالمخاطر ّمن ّالعوامل هذه
وتختلفّدرجةّالتأثيرّحسبّالقطاعّالذي35ّّ,العوائدّالمتوقعةّلها فيرّوّالتحكمّبها,ّوبذلكّفهيّتؤثّ تحديدهاّأ

                                                           
ّ.14:صّ,2001",ّدارّالنهضةّالعربية,ّداء الشركات والعاملينأ"كيفية تقييم  زهير,ّثابت,ّ-33ّ
ّ.33:,ّص2010,ّمرجعّسبقّذكرهّ,"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات",ّمحمدّمحمود,ّّالخطيب,34ّ
ّ,2012,ّجامعةّالبلقاءّالتطبيقيةّعمانردنية", لأ ثر الرفع المالي و التشغيلي على العائد والمخاطرة في الشركات الصناعية اأ"سراء,ّلبركاتّ,اا35ّ
 .209:ص
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هذاّسيزيدّمنّقدرةّالشركةّعلىّتحقيقّأداءّّوانتعاشّفإنّ ّماّكانّالاقتصادّفيّحالةّنموّ ,ّوكلّ يّإليهّالشركةتنتم
ّأفضل.

ّالع ّالاقتصاديّ تترك ّالكبيروامل ّالأثر ّالبيئةّّفيّة ّفإن ّآخر ّجانب ّومن ّالتأمين, ّشركات ّوتحديدا  الشركات

ّلموارّّدةّتعالاقتصاديّ  ّوالبيئةّالمسدالبيئةّالمصدرة ّتقبلها أداءّالشركةّفيّالوقتّّفيةّلمنتجاتها,ّوتنعكسّآثارها
 .القصير

ةّالتيّتحيطّبالشركة,ّفتوجدّةّوالأداءّالماليّمنّخلالّالظروفّالاقتصاديّ وتتشكلّالعلاقةّبينّالعواملّالاقتصاديّ 

ّالاقتصاديّ  ّالظروف ّسلبيّ لهذه ّجوانب يجابيّ ة ّوا  ّوتدهورة ّالخارجي ّالطلب ّكارتفاع ّسواء ّحد ّعلى الأسعارّّة
ّ.الشركةّمتمثلا ّبأدائهاّالماليّفييّوالإيجابيّوالأزماتّمماّتتركّالأثرّبشقيهّالسلب

لشـركة,ّومنّالأمثلةّعلىّالـذيّتعمـلّفيـهّاّصـائصّوعناصـرّالنظامّالاقتصـاديةّإلـىّخوتشـيرّالبيئـةّالاقتصاديّ 
ّمع ّومعدلاتّالبطالةّوخصائصّالاستثمارّفـيّالمدذلك: ّوبعضّلاتّالتضخم ّالسائدة, جتمـعّومعـدلاتّالفائدة

ّالسياسـاتّالمالي ـّالسياساتّالاقتصاديّ  ّوخاصـة ّومنّالمتغيّ ة, ّللدولـة, ّوالنقدي ة ّالتـيّتراتّالاقتصاديّ ة دورا ّّؤدية
جاهّنحـوّالاتجاهّنحوّالعولمـة,ّوتحريـرّالاقتصـاد,ّفـيّكثيـرّمـنّالـدولّوالاتّةقتصاديّ البيئةّالاّفيملموسـا ّومـؤثرا ّ

ّيفرضستراتيجيّ الخصخصـة..,ّكلّذلكّأثرّوّيؤثرّفيّرسمّوصياغةّا ّجديدةّللاستثمار,ّفرصاّ ّةّالشركةّبما
تذبـذبّوّةّلشـركاتّالأعمال,ّ,ّأوّمـاّينـتجّعنـهّمـنّتهديـداتّجدي ـّتشجيعّالأعمال,ّوتعزيزّدورّالقطاعّالخاص ّوّ

36ّة.ـاتّالاقتصاديّ أسـعارّالسـوقّوتوسـيعّالأعمالّفـيّمختلـفّالقطاع
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ّالقانونيّ  ّالبيئـة ّمـنّالعوامـلّالتـيّتـؤثّ تعـد ّبشكلّوثيقّمعّّفيرّة ّلارتباطهـا ّالمـاليّفـيّشـركاتّالتـأمين, الأداء
ّالتجارية ّوالتشـريعاتّوالقـوانين ّفـيّسورية, ّالتـأمين ّقطـاع ّعنّهيئـة ّبهاّّالقوانينّوالتشريعاتّالصادرة المعمول

ّوتشملّطبيعةّ داخلّسورية, ّالدولة, ّسياسة ّعليها ّوالقوانينّالتيّتقوم ّالأنظمة ّالعواملّفيّجميع وتتمثلّهذه
إلىّالتشريعاتّالنظامّالسياسيّللدولة,ّواستراتيجياتهاّالاقتصادية,ّوّكذاّعلاقاتهاّمعّالعالمّالخارجي,ّبالإضافةّ

 37.الأداءّالماليّفيرّةّالتيّتؤثّ ةّالقانونيّ تّالبيئرامتغيّ  منّدّ والقوانينّالتيّتع

ّوالمتغي ـّ ّالعوامــل ّتتعل ــق ّالقانوني ــّو ّوالتشــريعيّ ـرات ّالتنموي ــّة ّوبرامجهــا ّالعامــة, ّالدولــة ّبسياســات ّوخططهاّة ة,

ّة.الاستثماريّ 

عمـال,ّهوّمدىّتوفرّالاستقرارّالقـانونيّميـدانّالأّفيّةّةّوالتشـريعيّ امـلّالقانوني ـّفـيّتـأثيرّالعوّّالعاملّالحاسـمّإنّ 

ّتطبيـقّالاسـتراتيجيات,ّويضـععـدمّالاسـتقرارّيزيـدّبدرجـةّكبيـرةّمـنّمخـاطرّّوالتشـريعيّفـيّالدولـةّوالمجتمـعّلأنّ 
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ّدارةّوالاقتصاد,,ّمجلةّالإ"التأمينثر العوامل البيئية على كفاءة وفعالية نظم المعلومات المحاسبية في شركات أ"براهيم,ّإالسعديّ,ّدباغية37ّ

ّ.76:ص,2012ّ



 
 

 
21 

ّالخاص ـّ ّإلـىّالإفلاسّوالفشـلقـراراتّالإدارة ّتـؤديّبهـا ّقـد ّكبيـرة ّفـيّمخـاطر ّالاسـتثمار ّبالإنتـاجّأو ّوتـزدادّة ,

ةّعلـىّالـدولّالأجنبيـة,ّكمصـدرّللمـواردّـةّالتنبـؤاتّلتصـبحّأكثـرّتعقـيدا ّفـيّحالـةّاعتمادّالشـركاتّالعالمي ـّيّ أهمّ 

,ّلـذاّـةـة,ّأوّالمعـداتّوالتجهيـزات,ّأوّلتوزيـعّالسـلعّأوّالخـدماتّعلـىّالعمـلاء,ّأوّتقـديمّخـدماتّخاصّ الطبيعيّ 
ـاّســبقّإذّـراتّالقانونيـةّوالسياسـية,ّبخــالفّفيمـلإدارةّاليـومّأكثـرّقـدرةّعلـىّالتعامـلّمـعّالمتغيّ ينبغـيّأنّتكـونّا

ّةّفــيّالشــركة.ــةّوالفني ــّينصــبّاهتمامهــاّعلــىّالشــؤونّالإداريّ ّكانــتّالإدارةّ
 ة:ة والاجتماعي  العوامل الثقافي   -3

ةّالموجودةّفيّالحياةّوالمجتمعّةّوالأخلاقيّ ةّوالفنيّ ةّمثالا ّحقيقيا ّحولّالقيمّالفكريّ والاجتماعيّ ّةتشملّالعواملّالثقافيّ 
 .ويتوافرّمثلهاّضمنّنطاقّالمنشأة

ّالاجتماعيّ  ّالتجاريّ وللعوامل ّللوظيفة ّمعلوماتّمفيدة ّتوفر ّلكونها ّإيجابية ّتكون ّفهيّقد ّمهمان, ّجانبان ّمنّة ة
أمامّتحسينّّاّ تحديّ ّالسوق,ّأوّقدّيكونّلهاّأثرّسلبيّبأنّتكونّةّمنرسالّمنتجّجديدّواستهدافّحصّ إخلالّ

 المنشأة. اءأد

الشركاتّوأدائهاّالمالي,ّويظهرّذلكّمنّخلالّالقيمّوالعاداتّوالتقاليدّّفيةّالمؤثرةّبينّالعواملّالخارجيّ منّّوتعدّ 

بعينّالاعتبارّعندّيّيجبّأخذهاّأيضا ّمنّبينّأهمّالعواملّالتّةّبالمجتمعّالذيّتنشطّبهّالشركات,ّوتعدّ الخاصّ 
سلوكّالعملاءّوالزبائن,ّمم اّيتطلبّمعرفةّّفيبشكلّكببرّرّ,ّكونهاّعواملّترتبطّوتؤثّ أوّإنشائهاّالشركةّتأسيس

ردودّأفعالهمّتجاهّالمنتجاتّمنّخلالّقياسّمدىّرضاّالعملاءّوّّة,ةّوالمستقبليّ متطلباتّواحتياجاتّهؤلاءّالحاليّ 
 38الشركة.ّاوالخدماتّالتيّتقدمه

ةّهيّالعاداتّوالتقاليدّالتيّيؤمنّبهاّالفرد,ّومستوىّالوعيّوالثقافةّالتيّتؤثرّفيّقراراتّأخيرا ّالبيئةّالاجتماعيّ 

 .ةّبالتعاملّمعّطبيعةّأنشطةّالشركةّوالخدماتّالتيّتقدمهاالأفرادّالخاصّ 
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رقّجديدةّأكثرّفعاليةّمنّتلكّالمستعملةّمـنّقبـلّالمنافسين,ّإذّطإلىّةّبمجردّتوصلّالشركةّزةّالتنافسيّ تنشأّالمي

هـاّمجموعـةّكاملـةّمـنّالأنشطةّالتـيّتـؤديّإلـىّتحقيـقّميزةّمتواصلةّومستمرةّتعرفّاستراتيجيةّالتنافسّعلىّأنّ 
ّ ّمنّخلالّثلاثّهذهعنّالمنافسين, ّتتحدد ّهـي:مكوّ ّةالاستراتيجية ّالتنـافس ناتّرئيسـية, ّطريقـة ّآليـة التنـافسّ,

ّيميّ وأسـاسّالتنـافسّويتمثـ ّمـا ّإلـىّلّالمركـزّالتنافسـيّفـيّأنّيكـونّلـدىّالمؤسسـة ّويـؤديّبهـا ّعـنّغيرهـا زهـا

ّربحيّ  ّأنّ زيـادة ّالملاحظ ّومـن ّالتنافسـيّ ّتهـا, ّالميــزةّالميـزة ّوتنشـــأ ّعـــدة ّلســـنوات ّأو ّقصـــير ّلوقـت ّتسـتمر ّقـد ة

ةّةّوّالاقتصــاديّ ةّبــالتغيراتّالتكنولوجي ــّة,ّإذّتتمثــلّالعوامــلّالخارجي ــّــةّأوّداخلي ــّةّنتيجـــةّلعوامــلّخارجيّ التنافســـيّ 

ـاّالعوامــلّالداخليّ ــةّوالسياســيّ والقانونيّ  ــةّفتتمثــلّبقــدرةّالشـركةّعلـىّامـتلاكّعـامليّالابتكـارّوالإبـداعّلمـاّلهمـاّة,ّأم 
رّة,ّفتـؤثّ الأهمّمنّذلكّهوّالمحافظةّعلىّالميزةّالتنافسيّ ّبأنّ ّة,ّويبقـىّالقوليـرّفـيّخلـقّميـزةّتنافسـيّ بدورّكّمـن
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ةّفيّسهولةّأوّصعوبةّالتقليدّفكلماّكانتّهذاّالمواردّذاتّجودةّالمـواردّوالقـدراتّالتـيّبنيـتّعليهـاّالميزةّالتنافسيّ 

ّفإن ـّوقوّ  ّوتقلية ّأطـولّومـنّهّيصـعبّنقلهـا ّلمدة ّوبالتاليّاستمرتّالمحافظةّعلىّالمركزّالتنافسيّوصدارته دها
39ّالأمثلـةّعلـىّذلـكّالموقعّالجيد.ّ

ةّالمعقــدةّالتــيّتحكمهــا,ّتــزدادّحاجــةّالشـركاتّحاليـا ّــراتّالاقتصــاديّ ةّالراهنــةّوالمتغيّ وّفــيّكــلّالبيئــةّالتنافســيّ 
ةّمعّتوسعّنطاقّـة,ّخاصّ ـةّوالعالميّ تقاءّبمنتجاتهـاّمـنّاحـتلالّموقـعّتنافسـيّفـيّالسـوقّالمحليّ أكثـرّفـأكثرّللارّ

ةّمـنّجهـةّالأسواقّوّدخولّالشركاتّالمتعددةّالجنسياتّوالعابرةّللقاراتّمنّجهة,ّوظهـورّالأسـواقّالافتراضـيّ 
ّالعاد ّالأسـواق ّخطـر ّيعـادل ّخطرهـا ّوزن ّأصـبح ّوالتـي ّالمنافسةّيّ أخـرى, ّحدة ّفتضاعفت ّالمنافسة, ّالشـديدة ـة

متنوعـة,ّتتسـابقّمـنّخلالهـاّالـدولّوّالشـركاتّلكسـبّأكثرّالمزاياّالمتاحةّوالممكنةّحفاظـا ّعلـىّّوأخذتّأشكالاّ 
ّمكانتهـاّوتـدعيما ّلمركزهـاّالتنافسـي.

البيئـةّالمحيطـةّبهـاّوتطويرهـا,ّبهـدفّخلـقّّـزتّالشـركاتّجهودهـاّلاقتناصّفـرصولتحقيـقّمـاّتصـبوّإليـه,ّركّ 

ّالإنتاجيـة,ّوأدركـتّبـذلكّأنّ  تحقيـقّالميـزةّّوعـرضّمنتجـاتّجديـدةّذاتّجـودةّعاليـة,ّبفضـلّمعارفهـاّوخبراتهـا

اجةّةّتمكنهاّمنّوضعّالحلولّللمشكلاتّالتيّتواجههاّدونّالحةّوتكنولوجيّ ةّيكونّبامتلاكهاّقواعدّعلميّ التنافسـيّ 

ة,ّفنشاطّالبحثّوالتطويرّيتخصصّبتحديدّنوعّالتكنولوجياّالمطلوبة,ّوتقليلّالاعتمادّالمستمرةّللجهاتّالخارجيّ 
ّوّ ّالمستوردة, ّتكنولوجيعلىّالتكنولوجيا ّوّأكثر ّالمجتمع ّالتيّتخدم ّهي ّمناسبة ّحيثّا ّالسواء, ّعلىّحد الشركة

40ّرةّالشـركاتّعلـىّالتنـافس.زّللمنتجاتّوالخدماتّالمعروضةّمماّيدعمّقدتحققّالتميّ 
الوقتّالأقلّفيّالإنتاجّوالتسليمّوّةّبينّالشركاتّفي:ّالجودةّالأعلىّللمنتجاتّوالخدمات,ّلّالقدرةّالتنافسيّ وتتمثّ 

ّ ّوّللعميل, ّمشاكلهم, ّوحل ّالعملاء ّبخدمة ّوّالعناية ّالعملاء, ّوالتسويقّوعلاقاتّبين ّالإنتاج ّفي كفاءةّوّالمرونة
ّالخدماتّوالمنتجات.حلقاتّوسلسلةّتوزيعّ

ةّعملّالمنافسين,ّوالحصةّالتجاريةّةّبعد ةّعواملّمنها:ّعددّالمنافسينّالقائمين,ّوضخامرّالبيئةّالتنافسيّ وتتأثّ 
ّمقدارّنجاحّالشركة,ّبالإضافةّالىّطريقةّتسعيرّالمنتجات.لكلّمنافس,ّوّ

ّالتنافسيّ  ّالبيئة ّالعيشّفي ّضروريات ّمن ّالإداري ّالإبداع ّويعد  ّوذلك ّالبيئاتّة ّفي ّالازدهار ّتحقيق ّأجل من

ّالإبداعّوالاةّأوّالمضطربةّوالتنافسيّ  ياّحتّة,ّفالشركاتيّ تكارّيصبحانّأمرينّفيّغايةّالأهمّ بالمحافظةّعليهّفإن 
ّ ّافي ّملموسة, ّغير ّوالابتكارّاقتصاديات ّوالمرونة ّوالخيال ّالسرعة ّعلى ّتعتمد ّالتي ّالمعلوماتية قتصاديات

القدرةّعلىّالوصولّإلىّأفكارّوحلولّّقيمةّالمشاركةّالإبداعيةّعلىّالشركةّوحدهاّبلّإنّ والإبداع,ّفلاّتقتصرّ
ّفريدةّملائمةّفيّالوقتّنفسهّيمكنّأنّتعودّبفائدةّكبرىّعلىّالأفرادّأيضا .

                                                           
ّ.25:,ّص2015",ّكليةّالأعمال,ّجامعةّالشرقّالأوسط,ّ"العوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنيةّأنس,ّالطراونة,39ّ
ّورقةّمقدمةّفيّالملتقىّالدوليّحول"مساهمة الإبداع التكنولوجي في تدعيم المركز التنافسي للمنظمة",  زينب,ّالتركي,ّ,ّعبدالوهاب,بريكة40ّ

 .43,ّص:2010الإبداعّوالتغييرّالتنظيمي,ّ
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ّالتنافسيّ  ّالعوامل ّتشير ّفيهّوفيّشركاتّالتأمين ّتعمل ّالذي ّالنشاط ّأو ّالأعمال ّفيّسوق ّالشركة ّإلىّموقع ة
نةّالتيّتوضعّفيهاّمنّقبلّالأطرافّذاتّالعلاقةّبهاّبجانبّتقييمهاّهيّلنفسهاّوماّينسبّإليهاّمنّقدرةّوالمكا

ةّعلىّالتأثيرّفيّالسوق,ّأوّتوجيهّمسارهّأوّالسيطرةّعليهّوالتحكمّفيه,ّوذلكّعلىّضوءّماّتتمتعّبهّمنّنقاطّقوّ 
ّتواجههّمنّ ّوما ّتعانيهّمنّنقاطّضعف, ّوما ّمنّفرص, ّلديها ّيتوقفّتحقيقّوما ّنستنتجّأن ه ّومنه تهديدات؛

ّ,طرافّذويّالعلاقةّوأصحابّالمصالحةّعميقةّلدىّالأزّعلىّتكوينّصورةّذهنيةّإيجابيّ المركزّالتنافسيّالمتميّ 
ّالمال عادةّالتأمين,ّواتحادّاية,ّوالمجلسّالوطنيّللتأمينات,ّوّلجنةّالإشرافّعلىّالتأميناتّبوزارة تحادّالتأمينّوا 

ّاّوخدماتها,ّوأنظمتهامينّوالاتحاديةّالوطنيةّلعمالّالبنوكّوالتأميناتّمعّشركةّالتأمينّعنّمنتجاتهشركاتّالتأ

41ّةّفيّالتعاملّمعّالعملاءّبشكلّيختلفّعنّالمنافسين.الوظيفيّ 
ّكماّتقومّالمعايرةّالتنافسيةّومصفوفةّالبروفيلّالتنافسيّوالتيّتقومّعلىّأساسّالمقارنةّالمباشرةّمعّالأفضلّمن
المنافسينّلتحقيقّمستوياتّأفضلّفيّالأداء,ّفهيّتساعدّفيّالتحديدّالدقيقّللفجوةّبينّأدائهاّوأداءّالشركاتّ
الرائدة,ّوتضمنّتخصيصّالمواردّبشكلّأفضلّودقةّأكبر,ّوتساعدّعلىّالاستجابةّالسريعةّللعملاءّالداخليينّ

ّفعّ  ّبشكل ّوتسهم ّالتنافسيّ والخارجيين, ّالميزة ّبناء ّفي ّ,مال ّعلىّة ّالشركة ّوتساعد ّالمستمر, ّالتحسين نّخلال
ّالبقاءّفيّدائرةّالمنافسةّمعّالشركاتّالرائدةّفيّالنشاطّالذيّتعملّفيه.

تعرفّمصفوفةّالبروفيلّالتنافسيّالمنافسينّالرئيسيينّللشركةّونقاطّقوتهمّوضعفهمّبالنسبةّللمركزّالاستراتيجيّ

ةّلكلّعاملّمنّعواملّالنجاحّالحرجةّتتراوحّبينّصفرّغيرّهامّةّالنسبيّ يّ للشركةّحيثّيشيرّالوزنّإلىّالأهمّ 

ةّوالضعفّإلىّواحدّصحيحّهامّجدا ّفيّالصناعةّالتيّتنتميّإليهاّالشركة,ّوتشيرّدرجةّالمعاملّإلىّنقاطّالقوّ 
يّللشركةّبالمقارنةّمعّالشركاتّالمنافسة,ّومنهّفالدرجاتّتعتمدّعلىّالشركة؛ّفيّالأخيرّيتمّضربّالدرجاتّف

لقياسّّتنافسيّللشركةّمقارنةّبالمنافسينالأوزانّالنسبيةّلتحديدّالوزنّالمرجحّحيثّيتمّجمعهاّلتحديدّالمركزّال

ّ.وقستراتيجيّللمنافسينّفيّالسوقصورّالشركةّمقارنةّبالموقفّالاّةنقاطّقوّ 
 ة المؤثرة في الأداء المالي:ثانياً: العوامل الداخلي  

أدائهاّّفيرّمكنّللشركةّالتحكمّبها,ّوتؤثّ ةّالتيّيراتّوالعناصرّالداخليّ يعّالمتغيّ العواملّالداخليةّفيّجمّتتمثل
المالي,ّوهي:ّ"تلكّالعواملّالتيّتقعّفيّنطاقّالمنشأةّوتستطيعّالتحكمّبهاّوتغييرهاّوترتبطّفيّأغلبّالأحيانّ

42ّ".ةةّوالإداريّ بالجوانبّالتنظيميّ 
الأداءّالماليّمعّالتركيزّعلىّالعواملّالتيّتمّتناولهاّفيّمختلفّّرّفيةّالتيّتؤثّ عرضّالعواملّالداخليّ وسيتمّ

ّالدراساتّالمذكورةّفيّهذهّالدراسة..
ّ

                                                           
 .50,ّص:2003,ّالدارّالجامعيةّللنشر,ّمصرّ,سكندريةلإ,ّا"ستراتيجي والعولمةلاالتخطيط ا",ّالعارف,ّنادية41ّ

ّ.34:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات",,ّمحمدّمحمود,ّّالخطيب,42ّ
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 ة:ة والفني  لعوامل الإداري  ا -1
الشركةّوأدائهاّالمالي,ّويمكنّّفيّرةّالتيّتؤثّ نّالعواملّالداخليّ ة,ّوتعدّملّهذهّالعواملّفيّالكفاءةّالإداريّ تتمثّ 

ةّلإنجازّالمهامّالموكلةّإليهّبماّيحققّالأهدافّصـاحبهاّوتعطيـهّإمكانيّ ّبهاّقدرةّالتيّيتمتعهاّالتوضيحّذلكّبأنّ 

كماّتعرفّالكفاءةّالإداري ةّعلىّأن ها:ّة,ّيّ ةّوبشرّالمقصودة,ّوذلكّباستخدامهّالمتاحّتحتّيدهّمنّإمكاناتّماديّ 
ّمست ّتملك ّالتي ّهي ّالجيدة ّفالإدارة ّبكفاءة, ّالإدارية ّالمهام ّمجالاتّّا دّجيّ ّوىّ إنجاز ّفي ّالعامة ّالخبرات من

ّالتخطيطّوالتنظيمّوالتوجيهّوالرقابة..

ةّالاقتصادّونشرّديناميكيّ ّفيرّالذيّيؤثّ هوّالشركاتّبشكلّملحوظّوسريعّوّّوّتساعدّالكفاءةّالإداريةّعلىّنموّ 
ّالابتكاراتّوخلقّفرصّالعمل.

ّالإداريّ تختلفّمسّ ّالإداريّ لىّأخرى,ّإّةّمنّشركةتوياتّالكفاءة ةّمعّعواملّالإنتاجّمثلّرأسّوتتفاعلّالكفاءة

ّالعنصرّالأساسيّفيّتحديدّالأداءّالاقتصاديّالكليّللشركات.ّالمالّوالذيّيعدّ 

ّة.رّفيّالكفاءةّالإداريّ الا ّيؤثّ ةّالمتبعةّعنصرا ّآخرا ّفعّ وتعدّالسياساتّالإداريّ 
ّالك ّالإداريّ أيضا  ّتأثيرّكبيرّفاءة ّلها ّالإّفية معدلاتّالدخلّّنتاجّورفعّمستوىّالأداءّفيّالشركاتّونموّ زيادة

ةّجراءاتّوالتغييراتّالمختلفةّالتيّتدلّعلىّالجودةّالتنظيميّ بّلتنفيذّالإالصافي,ّوتعملّعلىّتحديدّالوقتّالمناس

43ّ.ةّللشركاتوالصحةّالإنتاجيّ 
 :الماليّلتخطيـطا -2

وّتكونّعنّطريقّالتخطيطّالجيدّ,ّلمسطرةّوالمرجوةنّالشركةّمنّبلوغّالأهدافّاةّتمكّ هوّوضعّمنهجيةّقياديّ 

ّاستراتيجيّ  عداد ّوا  ّالمستويات, ّجميع ّالماديّ على ّالجوانب ّلجميع ّواضحة ّوالبشريّ ة ّعلىّة ّالحصول ّأجل ّمن ة

ّالماليّ  ّبأقلّمخاطرةّالموارد ّتحقيقّأعلىّعوائد ّبقصد ّالموارد, ّالأمثلّلهذه ّمعّالاستخدام ّبأقلّتكلفة, ّاللازمة ة
ّيتط ّوتؤثّ لّ والذي ّالمستقبل, ّفي ّيحدث ّأن ّيمكن ّبما ّوالتنبؤ ّالتحليل ّعلى ّوالقدرة ّالكافية ّالخبرة ّالخططّب ر

ّ..ةّللشركاتالعوائدّالمستقبليّ ّفيةّالمتبعةّراتيجيّ والاست
ّالتكاليفّ ّبأقل ّالمختلفة ّمصادرها ّمن ّللمشروع ّاللازمة ّالأموال ّعلى ّالحصول ّبكيفية ّالمالي ّالتخطيط ويهتم

ّيهتمّأيضا ّبكيفيّوأفضلّالشروط, الأموالّبحيثّتحققّأفضلّوأعلىّالعوائدّللمشروعّوبأقلّّهةّاستثمارّهذكما
الأخطارّوهوّعلمّلهّقواعدّوأصولّويحتاجّإلىّخبرةّفيّالتطبيقّوالقدرةّعلىّالتنبؤّوتحليلّالماضيّوالإعدادّ

44ّللمستقبل.
ّ
ّ

                                                           
ّ.33:,ّص2015",ّكليةّالأعمال,ّجامعةّالشرقّالأوسط,ّالمؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية "العواملّأنس,ّالطراونة,43ّ
ّ.29:,ّصمرجعّسبقّذكره",ّ"العوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنيةأنس,ّالطراونة,44ّّ
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 ة:العوامل التنظيمي   -3
ّاالمحدداتّالتنظيميّ ّأحدلّالحجمّيمثّ  ّالمؤسسةّانعكاسلمهمةّفيّأداءّمؤسساتّالأعمال,ّويمثّ ة لحجمّّاّ لّحجم

ذّتمتلكّالمؤسساتّالكبيرةّطاقةّمواردهاّالمتاحةّلها,ّوحجمّنشاطها,ّوّ ةّأكبرّفيّزيادةّقدرتهاّعلىّتوليدّنتاجيّ إا 
المساهمينّوبالتاليّزيادةّّهاّتكونّأكثرّاستقرارا ّوقدرةّعلىّتوزيعّالأرباحّعلىن إّبالتاليّزيادةّالأرباح,ّفالمبيعاتّوّ
الأداءّّفيرّلعملّوتتابعهّيؤثّ مةّالهيكلّالتنظيميّوطريقةّترتيبّاءَّملاّكذلكّفإنّ ّ,همّالشركةّفيّالسوقأسعارّأس
45ّ.معدلاتّالأداءّفيوبالتاليّ

ّمتوس ّأو ّتصنيفّالشركاتّإلىّشركاتّصغيرة ّبالحجم ّ"ويقصد ّحيثّيوجد ّالحجم, ّكبيرة ّأو ّعد ةّمقاييسطة
46ّ".يعاتّأوّإجماليّالقيمةّالدفتريةلشركةّمنها:ّإجماليّالموجوداتّأوّإجماليّالودائعّأوّإجماليّالمبلحجمّا
لّالحجمّعائقا ّلأداءّالشركات,ّحيثّ,ّفقدّيشكّ الأداءّالماليّللشركاتّفيّسلباّ ّالحجمّمنّالعواملّالمؤثرةّدّ "ويع

يجابا ّمنّحيثّمنهّيصبحّأداؤهاّأقلّفعالأكثرّتعقيدا ّوّّعمليةّإدارةّالشركةّتصبحّلحجمإنهّبزيادةّا ماّهّكلّ ن إّيةّوا 
ّالمحللينّالماليين ّعدد ّيزداد ّالشركة ّحجم ّأجريتّزاد ّوقد ّالحجمّّعد ةّدراساتّالمهتمينّبالشركة, حولّعلاقة

ّالعلاقةّبينّالحجمّوّالأداءّعلاقةّطرديّ بأداءّالشركاتّوبيّ  47ّ".ةنتّأن 
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                           
,ّ,ّالجامعةّالمستنصرية68,ّمجلةّالإدارةّوالاقتصاد,ّالعددّ"(الأداء البنكي )دراسة تحليليةعلاقة القرار الاستراتيجي في "جودي,ّحمزةّحيدر,45ّّ

 .86,ّص:2008

ّ.51:صّمرجعّسبقّذكره,ّ,"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات",ّمحمدّمحمود,ّالخطيب,46ّّ
 .51:صّمرجعّسبقّذكره,ّ,"الأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات",ّمحمدّمحمود,ّالخطيب,47ّّ
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 المبحث الثالث:
 ة كمؤشرات لقياس الأداء الماليالمالي  النسب 

ّللنسبّالماليّ  ّالمبحثّالتطرق ّهذا ّفي ّمقياسسيتم ّكونها ّخلاّاّ ة ّمن ّللشركة ّالمالي ّللأداء مفهومها,ّعرضّل
ّأنواعها..أهميتهاّوّ

 ة:أولًا: مفهوم النسب المالي  
مركزّالماليّللمؤسسةّفيّضوءّماّةّفيّدراسةّالةّوالأساسيّ النسبّمنّالوسائلّالمهمّ ّوساطةالتحليلّالماليّبّدّ يع

 48.وبياناتّفيّقوائمهاّالمالية جاءّمنّأرقام

ةّأداةّيمكنّاعتبارّالنسبّالماليّ ّ,1919سنةّ Dupont منّقبلّالشركةّالأمريكيةّوبفضلّنظامّالتحليلّالمعدّ 
49ّ.)بدأتّتستعملّهذهّالنسبّكأداةّللتقدير)توقعاتّالمستقبل1940ّجيدةّللتحليل,ّوخلالّسنةّ

ةّويتمّذلكّبقسمةّأحدهماّعلىّالآخرّوهيّلاّرينّيخصانّعملياتّماليّ ةّعنّالعلاقةّبينّمتغيّ عبرّالنسبّالماليّ ت

ةّتضيفّشيئا ّجديدا ّللحسابينّبلّتحاولّتفسيرّالعلاقةّبينهماّلكيّتسهلّعمليةّالحصولّعلىّالناتجّمنّعمليّ 
50ّة.الإداريّ ّالتحليلّووضعهّفيّخدمةّمتخذيّالقرارات

ةّة,ّتربطهماّعلاقةّكميّ رينّ)رقمين(ّموجودينّفيّالقوائمّالماليّ هاّالعلاقةّبينّمتغيّ ةّبأنّ النسبّالماليّ تعريفّّويمكن
ّأوّدلالةّمشتركة..

 51ةّللأداءّوهما:ويلاحظّوجودّسببينّرئيسينّللاستخدامّالواسعّللمقاييسّوالمؤشراتّالماليّ 

ّالمقاييسّوالمؤشراتّالماليّ  ّإن  ّللأداءّكأولا : ّبالأهدافّبعيدةّ ّترتبطّارتباطاّ ّالربحّمثلاّ ة المدىّللمؤسسةّّمباشرا 
 ة.ماليّ ّأهدافاّ ّدائماّ ّتكونّوالتي
ّالمقياسّالماليّةّعنّأداءّالمؤسسةةّيوفرّصورةّإجماليّ الاختيارّالدقيقّجدا ّللمقاييسّالماليّ ّإنّ ثانيا :ّ ن  ,ّهذاّوا 
ّالتشغيليّ مقياسّنجاحّاستراتيجياتّالمخلاصةّلّمثلّأرباحّالمؤسسةّأوّالوحدةّيعدّ ّالكلي ة,ّإذّؤسسةّوتكتيكاتها

استراتيجياتّالمؤسسةّوتكتيكاتهاّلاّتحققّنتائجهاّّنتائجّالأرباحّالتيّتكونّدونّالتوقعاتّتوفرّإشارةّإلىّأنّ ّإنّ 
ّ.المرجوة,ّولربماّتكونّغيرّملائمة

                                                           
48ّّ ّعلي, ّالاقّ"استخدام النسب المالية كأداة لتقييم كفاءة الأداء",عباس, ّللعلوم ّبغداد ّالعدمجلةّكلية ّبغداد, ّالجامعة, ,32,2012ّّدتصادية
ّ.252:ص

,ّاء نموذج لترشيد القرارات المالية "دراسة تحليلية للمنطق المالي لنمو المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية "نحو بنعبدالوهاب,ّدادن,49ّّ
 .50:صّ,2008-2007قتصاديةّوعلومّالتسيير,أطروحةّدكتوراهّفيّالعلومّالاقتصاديةّوعلومّالتسيير,ّكليةّالعلومّالا

محافظة نينوى",  "تقويم كفاءة الأداء المالي باستخدام البيانات والمؤشرات المالية لعينة من الشركات المساهمة المختلطة فيالحداد,ّعلي,50ّّ
ّ.163:صّ,27ّ,2005,العدد80ّلمجلددارةّوالاقتصاد,ّجامعةّالموصل,ّامجلةّتنميةّالرافدينّ,كليةّالإ

"ّ,مجلةّ"إدارة الجودة الشاملة وأثرها في تحسين الأداء المالي "دراسة تطبيقية في عينة من المصارف التجارية الأردنيةّعبدالله,ّالدعاس,51ّ
 .98ّ-97ّ:صّ,01,2010,العدد37ّّلمجلدردن,ّاارية,ّجامعةّالشرقّالأوسط,ّالأدراسات,ّالعلومّالإد
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 ة:ثانياً: أنواع النسب المالي  
ّ ة,ّالتيّيمكنّاستخدامهاّلقياسّالأداءّالمالي,ّحيثّتمّتقسيمهاوالنسبّالماليّ يوجدّهناكّمجموعةّمنّالمؤشراتّ

 52:ماّيليكّخمسّمجموعاتّقوائمّالماليةّإلىالعلاقةّالموجودةّبينّحساباتّوبنودّالّحسب
  :نسب السيولة  -1

 .فاءّبالالتزاماتّقصيرةّالأجلمّكمؤشراتّلمعرفةّالقدرةّعلىّالوّتستخد
 نسب الربحية: -2

العائدّعلىّالأصولّوالعائدّعلىّحقوقّّنسبةؤشراتّلمعرفةّالقدرةّعلىّتوليدّأرباحّمنّخلالّمعرفةّتستخدمّكم
ّ.الملكية

 نسب الرفع المالي: -3
ّ.,ّوكذاّمعرفةّالمخاطرّالمرتبطةّبالشركةكلّالماليّللشركةّوسياسةّالتمويلتستخدمّلتقييمّالهي

 نسب النشاط: -4
ّ.ةّوأصولهاّالمختلفةواردهاّالماليّ تستخدمّلتقييمّكفاءةّالشركةّفيّاستخدامّم

 نسب السوق: -5

ّالسوقيّ  ّالقيمة ّمنّخلالّمعرفة ّالمتعاملينّفيّسوقّالأوراقّالمالية, ّكبير ّبشكل ّالقيمةّتهم ّوكذا ّالعائد ّإلى ة

ّ.ةّللشركةةّإلىّالقيمةّالدفتريّ السوقيّ 
ّ.رةّأعلاهالمؤشراتّوالنسبّالتيّتتضمنهاّكلّمجموعةّمنّالمجموعاتّالمذكوّّأهمّفيماّيلي

 نسب السيولة: -1

53ّ".وقدرتهاّعلىّالوفاءّبالتزاماتهاةّنقديةّالمنشأةّ"يقيسّهذاّالنوعّمنّالنسبّالماليّ 
ّنسبّا ّباسم ّوتوتعرفّنسبّالسيولة ّالأجل, ّالماليّقصير ّأدواتّالقياسّّعدّ لتحليل ّأهم ّللأداءّإحدى تحديدا 

ّفاءّبالالتزاماتّالمالية.المالي,ّمنّخلالّمعرفةّالمخاطرّالمتعلقةّبالقدرةّعلىّالوّ

ّوالـذيّيعبّ  ّالمركـزّالائتمـانيّللمنشـأة ّكـأدواتّلتقيـيم ّنسبّالسـيولة ّفيّالوفاءّتستخدم ّعـنّمدىّقدرتها ـرّعـادة
54ّ.ـقّعليهـاّكمقياسّللسيولةـهّلاّتوجـدّنسـبةّمعياريـةّمتفلـىّأنّ إقصيرةّالأجـل,ّوتجـدرّالإشـارةّّبالتزاماتها

ّ:التيّتندرجّضمنهاّماّيليوّمنّبينّالنسبّ
ّ
ّ

                                                           
 .8:,ّص2008",ّالطبعةّالأولىّ,دارّرامّاللهّّللنشر,ّفلسطين,"التحليل الماليّفهمي,ّالشيخ,52ّ
ّ.65:,ّص2008منشوراتّجامعةّحلب,ّكليةّالاقتصاد,ّّ"الإدارة المالية",ّكنجو,ّكنجو,53ّ
ّ.16:,ّص2015",ّكليةّالأعمال,ّجامعةّالشرقّالأوسط,ّعوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنية"الّأنس,ّالطراونة,54ّ
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 نسبة التداول -1-1
ّالنسبةّعددّمراتّتغطيةّالموجوداتّالمتداولةّللمبيّ ت النسبةّكبيرةّدلّّهماّكانتّهذطلوباتّالمتداولة,ّوكلّ نّهذا

 ذلكّعلىّإمكانيةّوفاءّالشركةّبماّعليهاّمنّالتزاماتّقصيرةّالأجل.
 :,ّويتمّحسابّهذهّالنسبةّبالعلاقة55لخصومّالمتداولة""تمثلّهذهّالنسبةّالعلاقةّبينّالأصولّالمتداولةّوا

 نسبة التداول= الأصول المتداولة/الخصوم المتداولة
ّحتىّيمكنّالقولّبأنّالشركةّقادرةّعلىّالوفاءّبالتزاماتهاّقصيرةّالأجل.1:2ّويجبّأنّتمثلّهذهّالنسبةّ

 نسبة السيولة: -2-1
ّالنس ّهذه ّوالموجودا"تتعلق ّالسائلة ّبالنقود ّبة ّنقديّ ت ّإلى ّالتحول ّالقصير"سريعة ّالأجل ّفي ّتعطى56ّة ّوهي ,

ّبالعلاقة:
 / الخصوم المتداولة")المخزون+ المصروفات المدفوعة مقدماً( –الأصول المتداولة "نسبة السيولة = 

ّنقديّ  ّإلى ّتحويله ّلصعوبة ّوذلك ّالمخزون ّيجبّاستبعاد ّلكن ّالتداول ّنسبة ّمع ّالنسبة ّهذه ّفيّالأجلّتتشابه ة
ّلأنّ القص ّنظرا  ّالسلفّالمقدمة, ّإلاّ ّمثلّيرّواستبعاد ّاستردادها ّالسلفّلاّيمكن ّونسبةّّهذه فيّحالاتّنادرة,

ّ.1:1السيولةّالمثلىّيجبّأنّتكونّ
نسبةّّدّ ولةّالعامةّ)التداول(ّوالتيّتعأكثرّدقةّمنّنسبةّالسيّدّ تدعىّنسبةّالسيولةّالسريعةّوتعوهناكّنسبةّأخرىّ

وّتقيسّقدرةّالشركةّعلىّسدادّالتزاماتهاّقصيرةّالأجلّدونّاللجوءّإلىّالمخزون,ّكونهّلاّّمماثلةّلنسبةّالتداول,

هذهّالنسبةّتأخذّبعينّالاعتبارّالأصولّالشديدةّالسيولةّالمتمثلةّّيمكنّتحويلهّبشكلّسريعّإلىّسيولة,ّولهذاّفإنّ 

ّالتالية:ةّالمتداولة,ّالمدينين,ّوتعطىّبالعلاقةّة,ّالأوراقّالماليّ فيّالنقديّ 
 /الخصوم المتداولة"النقدية+ الأموال شبه الجاهزة"نسبة السيولة السريعة= 

ّللخصمّ ويقصد ّالقبضّالقابلة ّوأوراق ّالطلب ّتحت ّالمصارف ّفي ّالمودعة ّ"الأرصدة ّالجاهزة ّشبه بالأموال

57ّ".ةةّالقابلةّللبيعّفيّسوقّالأوراقّالماليّ والأوراقّالماليّ 
ىّتكونّالشركةّقادرةّعلىّالوفاءّبالتزاماتهاّلسريعةّأكبرّمنّالواحدّالصحيح,ّحتّ يجبّأنّتكونّنسبةّالسيولةّا

ّقصيرةّالأجلّفيّأيّوقت.
كلّعناصرّالأصولّالمتداولةّهيّأصولّيسهلّّافتراضّأنّ ّلموجهةّلنسبةّالسيولةّالسريعة,منّبينّالانتقاداتّا

ّالأصولّالمتداولةّدائما ,ّوذلكّبسببّطبيعةا ّنقديةّ)سيولة(,ّوهوّافتراضّلاّيمكنّأنّيكونّسليمّإلىّتحويلها
ناتها. ومكو 

58ّ

                                                           
 .65:, صمرجع سبق ذكره "الإدارة المالية",, كنجو,ّكنجو55ّ
 .66:, صمرجع سبق ذكره"الإدارة المالية", , كنجوّكنجو,56ّ
 .66:,ّصبقّذكرهمرجعّس "الإدارة المالية", ,كنجوّكنجو, 57
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 النقدية: ةنسب -3-1

ّالنقديّ  ّقدرة ّعلى ّالضوء ّتلقي ّالتي ّالنسبة ّالماليّ هي ّالأوراق ّفي ّكالاستثمارات ّحكمها ّفي ّوما ّسدادّة ّعلى ة
ّهذّالالتزامات ّحيثّتأخذ ّللمنشأة, ّالسائلةّهالمتداولة ّالأصول ّقدرة ّفيّالاعتبار ّّالنسبة ّالالتزاماتّعلى سداد

59ّ.الجاريةّللمنشأة
ّويتمّحسابهاّبالعلاقة:60ّ,تغطيةّالالتزاماتّقصيرةّالأجللّ بةّعنّقابليةّالأصولّالنقديةّرّهذهّالنسعبّ ت

 نسبة النقدية: النقدية/الخصوم المتداولة
 نسبة رأس المال العامل: -4-1

ّفيإنّفكرةّرأسّالمالّالعاملّمهمّ  عنّالتوازنّالإجمالي,ّّرالعاملّيعبّ ّرأسّالمالّة,ّلأنّ الدراسةّالماليّ ّةّجدا 
 61تبعا ّلدورانّالأموال.رّفيّالزمنّالتغيّ بأحدّشروطه,ّكماّيمتازّّهوّوبالضبط

ّدّ قصيرةّالأجلّوتعّة,ّوالوفاءّبالتزاماتهااتهاّاليوميّ لمعرفةّمدىّقدرةّالشركةّعلىّتمويلّعمليّ ّهذهّالنسبةّتستخدم 
ّ:ةّويتمّحسابهاّكماّيلياتهاّاليوميّ لشركةّفيّإدارةّعمليّ ةّاعلىّفعاليّ ّاّ مؤشرّ

 الخصوم المتداولة-رأس المال العامل=الأصول المتداولةصافي 
 نسب الربحية: -2

راتّالأخرىّالتيّتساهمّفيّالعلاقةّمعّالمتغيّ ّأساساّ ّاّ الربحّيشكلّدائمّنسبّالربحيةّلأنّ ىّهذهّالمجموعةّبتسمّ 
مهم ةّأداةّّخلالّفترةّمعينة,ّوتعدّ عرفةّمدىّقدرةّالشركةّعلىّتوليدّالأرباحّتستخدمّلموّ,62ّفيّالحصولّعليه

ّلقياسّكفاءةّالإدارةّفيّاستخدامّمواردهاّالموجودة,ّومنّبينّهذهّالنسبّماّيلي:
 ت:نسب ربحية المبيعا -2 -1

 لّالمبيعاتّمحورّالعلاقةّوهيّتقسمّإلى:حيثّتشكّ ّ
 هامش الربح الإجمالي: - أ

دىّكفاءةّالإدارةّفيّالوصولّإلىّالأرباحّمنّخلالّرقمّالمبيعات,ّوتشيرّالنسبةّالمرتفعةّتعكسّهذهّالنسبةّم
ّوتعطىّهذهّالنسبةّبالعلاقة:ّ,إلىّقدرةّالمنشأةّعلىّالإنتاجّبتكلفةّقليلةّنسبياّ 

 هامش الربح الإجمالي= الربح الإجمالي/المبيعات
ّ.والربحّهناّيكونّبشكلّإجماليّقبلّاقتطاعّالضريبة

 ش الربح الصافي:هام - ب
                                                                                                                                                                                     

ّ.133:صّ,2009دارّالمريخّللنشر,ّّ"التحليل المالي شركات وأسواق مالية",ّمحمد,ّبوّزيد,ألمبروكّا58ّ
ّ.17:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ","العوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنيةّأنس,ّالطراونة,59ّ
 .69:صّ,2008دارّالهناء,ّالقاهرة,ّالمالية التحليل المالي لمشروعات الأعمال", "الإدارة  ,فريدّمصطفى,ّ,محمدّصالح,ّالحناوي60ّ
61
 .17:صّ,مرجعّسبقّذكره",ّ"العوامل المؤثرة في تقييم الأداء المالي لشركات التأمين الأردنيةّأنس,ّالطراونة, 
 .68:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"الإدارة المالية",كنجو,ّكنجو,62ّّّ
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ّرّعنّصافيّالربحّالمحققّبعدّاقتطاعّالضريبةّوالفوائد,ّويحسبّبالعلاقة:حيثّيعبّ 
 هامش الربح الصافي= صافي الربح بعد الضريبة / المبيعات

 نسب الربحية المتعلقة بالاستثمارات: -2 -2
ّمنها:ّكالّمختلفةشأنّتكونّعلىّأتّفيّالتحليلّويمكنّدخالّالاستثماراإتقومّهذهّالنسبّعلىّأساسّ

 نسبة العائد على الموجودات: - أ
ّلمعرفةّمدىّاستغلالّمنّمؤشراتّالأداءّعدّ تعّأصولها,ّوّموّلمجعلىّمدىّربحيةّالشركةّبالنسبةّّاّ مؤشرّّدّ عت ,

استثمارّالأصولّّالشركةّلأصولهاّفيّتوليدّالأرباح,ّحيثّيقيسّمعدلّالعائدّعلىّالأصولّقدرةّالشركةّعلى
ّاسّالنسبةّبالعلاقةّالتالية:وتق63ّالتيّتملكهاّ

 نسبة العائد على الموجودات= صافي الربح بعد الضريبة/مجموع الموجودات
ّموالّالمستخدمةّفيّالموجوداتّبغضّالنظرّعنّمصدرلىّالكفاءةّفيّاستخدامّالأإنّتشيرّهذهّالنسبةّأويمكنّ
64ّ.أةّفيّتحقيقهاّللأرباحّالصافيةةّالمستثمرةّفيّالمنشموالّفهيّانعكاسّلكفاءةّالمواردّالماليّ هذهّالأ

 :نسبة العائد على حقوق الملكية - ب
ّكشفّعنّأداءّالإدارةّوكفاءتهاّمنّخلالّمعدلتققّمنّاستثمارّأموالّالمالكين,ّوّلقياسّالعائدّالمتحّمؤشراّ ّدّ عت

علىّّونّدليلاّ ,ّحيثّيمكنّأنّيكاّالأخيرّدليلّعلىّكفاءةّالإدارةارتفاعّهذّنّ إالعائدّالمحقق,ّولاّيمكنّالقولّ

65ّ.ةالمخاطرّالعاليةّالناجمةّعنّالزيادةّفيّالرافعةّالماليّ 
 نسب الرفع المالي: -3

ّفيّالمدىّ ّوقدرتهاّعلىّسدادّالتزاماتها ّالمجموعةّفيّعددّمنّالنسبّالتيّتوضحّمديونيةّالمنشأة تتمثلّهذه
66ّ.الطويل,ّوتبينّمدىّمساهماتّالديونّفيّتشكيلّرأسّالمال

ّتعطيّفكرةّعنّارجيةّفيّالهيكلّالتمويليّللشركةياسّدرجةّاستخدامّمصادرّالتمويلّالخلقّاّ مؤشرّّدّ وتع ,ّكما
ّحجمّالمخاطرّالتيّيمكنّأنّتواجهّالشركة,ّومنّبينّهذهّالنسبّنجد:

 نسبة الديون إلى رأس المال: - أ

ركيبّرأسّالمالّوتعطىّنّهذهّالنسبةّالعلاقةّبينّالأموالّالتيّيساهمّبهاّالمالكونّوالديونّالتيّتدخلّفيّتتبيّ 
ّبالعلاقة:

 نسبة الديون إلى رأس المال=الديون طويلة الأجل/حقوق الملكية

                                                           
ّ.19:صّ,2010والهندسةّالصناعية,ّّرسالةّماجيسترّإدارةّأعمال,ّموقعّالإدارةّالمالية وتقييم المشروعات", القوائم" سامح,ّ,محمد63ّ
ّ.69:,ّصمرجعّسبقّذكره,ّ"الإدارة المالية"ّكنجو,ّكنجو,64ّ
 .89:صّ,1طّ,2013ّ,ر",ّدارّوائلّللنش"الإدارة المالية الحديثةّمحمد,ّالعامري,65ّ
 .67:,ّصمرجعّسبقّذكره, "ليةالإدارة الما"ّكنجو,ّكنجو,66ّ
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هاّغيرّمفضلةّمنّقبلّالدائنينّهاّتشيرّإلىّتوقعّمطالباتّالدائنينّوبالتاليّفإنّ ماّكانتّهذهّالنسبةّمرتفعةّفإنّ وكلّ 

67ّيودونّمنحهاّالائتمان.الدائنينّلاّيتمنونّارتفاعّديونّالمنشأةّالتيّّأنفسهم,ّلأنّ 
 نسبة الديون إلى الموجودات: - ب

ّةّالموجوداتّالممولةّعنّطريقّالديونّأوّالقروضّوتعطىّبالعلاقة:تقيسّهذهّالنسبةّكميّ 
 نسبة الديون إلى الموجودات= مجموع الديون/ مجموع الموجودات

قدّتصلّإلىّمرحلةّلاّتستطيعّسدادّالموجوداتّّوارتفاعّهذهّالنسبةّيشكلّمصدرّخطرّعلىّالدائنين,ّنظرا ّلأنّ 

ّأمّ  ّقامتّبتمويلها ّالتي ّمصادرّالديون ّاستغلال ّعلى ّالمنشأة ّقدرة ّعدم ّإلى ّيشير ّفقد ّالنسبة ّانخفاضّهذه ا

 68لّأحدّمكوناتّالمزيجّالأمثلّلرأسّالمال.ّالقروضّتشكّ ّالتمويلّبشكلّكافّلأنّ 
 نسب النشاط: -4

ّبتحليلّعن ّالمعدلاتّالخاصة ّمن ّالإدارةتتضمنّمجموعة ّمدىّكفاءة ّلمعرفة فيّتحويلّهذهّّاصرّالأصول,
ّسيولة ّإلى ّفاعليّ وتعبّ 69ّ,العناصر ّالنسبّعن ّمن ّالمجموعة ّهذه ّالتصرفّبموجوداتهاّر ّفي ّالمنشأة ّإدارة ة

اّفاعليةّاستغلالّالموجوداتّفتقاسّمنّخلالّمستوىّالمبيعاتّوقدرتهاّعلىّاستغلالّالمواردّالمتاحةّلديها,ّأمّ 
ّتحقيقهّوتقسمّهذهّإلىّعددّمنّالنسبّمنها:الذيّيتمّ

 معدل دوران الذمم: - أ

ّ:رّعنّمدىّكفاءةّالشركةّفيّتحويلّالحساباتّالمدينةّإلىّسيولة,ّويتمّحسابهّبالعلاقةيعبّ 
 معدل دوران الذمم= صافي المبيعات الآجلة/ متوسط حسابات الذمم

70ّساباتّمدينة.وتشيرّالنسبةّالمرتفعةّإلىّتدويرّالمبيعاتّوتحويلهاّإلىّح
 معدل دوران الموجودات الثابتة:  - ب

تقيسّهذهّوّصولّالثابتة,ّلاقةّبينّصافيّالمبيعاتّوصافيّالأصولّالثابتةّمنّخلالّالعينتجّمعدلّدورانّالأ
ّالعلاقةّكفاءةّالمنشأةّفيّالاستفادةّمنّالأصولّالثابتةّفيّالتوصلّإلىّمبيعات,ّوتعطىّبالعلاقة:

 ثابتة= صافي المبيعات/ صافي الموجودات الثابتةمعدل دوران الموجودات ال

ّالنسبّومنّالملاحظّأنّ  ّأنّتكونّهذه ّالمنشأة ّلأنّ منّمصلحة ّمرتفعة ّّة ّالنسبة ّعلىّتدويرّدارتفاعّهذه لالة

71ّ.ةّللمنشأةلّأهمّالإيراداتّالماليّ الأصولّالثابتةّبشكلّسريعّوالحصولّعلىّالمبيعاتّالتيّتشكّ 
ّالمتداولة: معدل دوران الموجودات -ج

                                                           
 .67:,ّصمرجعّسبقّذكره, "الإدارة المالية" كنجو, كنجو,67ّ
 .68:,ّصمرجعّسبقّذكرهّالإدارة المالية" كنجو,ّكنجو,68ّ
 .6:صّ,2007دارّوائلّللنشر,ّعمان,ّّطر نظرية و حالات عملية",أالإدارة المالية " سعود, ,العامريّعبدالستار,ّ,احبالص69ّ
 .71:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ,"الإدارة المالية"ّجو,كنّ,كنجو70ّّ
 .72:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ,"الإدارة المالية"ّكنجو,ّ,كنجو71ّ
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ّوتعطىّ ّمبيعات ّإلى ّوتحويلها ّلديها ّالمتداولة ّبالأصول ّالتصرف ّفي ّالإدارة ّكفاءة ّمدى ّالعلاقة تعكسّهذه
ّبالعلاقة:

 معدل دوران الأصول المتداولة= صافي المبيعات/ مجموع الأصول المتداولة
ّمعدل دوران الموجودات: -ه
ّموجوداتّعلىّاختلافّأنواعهاّوتعطىّبالعلاقة:نّهذهّالنسبةّمنّمعرفةّمستوىّالاستفادةّمنّالتمكّ 

 معدل دوران مجموع الموجودات= صافي المبيعات/مجموع الموجودات
 نسب السوق: -5

ومن72ّّ,ةماّتصدرهاّالبورصاتّالعالميةّفيّمؤشراتّدوريّ ّاّ لمتعاملينّفيّأسواقّالمال,ّوغالبتخدمّبشكلّكبيرّا
ّبينّهذهّالنسبّنجد:

 عائد السهم العادي: -1

منّبينّأهمّالنسبّمنّوجهةّنظرّالمساهمين,ّكماّتقيسّالعوائدّالتيّيحققهاّحملةّالأسهمّويتمّحسابّهذهّّتعدّ 
ّ:النسبةّبالعلاقةّالتالية

 توزيعات الأسهم الممتازة(/عدد الأسهم-عائد السهم العادي=)صافي الربح
 توزيعات السهم العادي: -2

سنةّحيثّيتمّحسابهاّةّي أّلعاديّمنّالأرباحّالموزعةّفيّمّانّهذهّالنسبةّمقدارّماّيحصلّعليهّحاملّالسهتبيّ 
ّ:بالطريقةّالتالية

 توزيعات السهم العادي= الأربا، الموزعة على حملة الأسهم العادية/عدد الأسهم العادية
ّالسياساتّ ّوتحديد ّالأرباح, ّتوزيع ّفي ّالشركة ّإدارة ّتتبعها ّالتي ّالسياسات ّتقييم ّفي ّالتوزيعات ّنسبة تستخدم

ّادرّالتمويلّالداخليةّوالخارجية.لةّبينّمصضنّطريقّالمفاليةّللشركة,ّعالتموي
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                           
ّ.67:صّ,2016دارّوائلّللنشر,ّعمان,ّّ,2,ّطّّ"الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي الائتماني"ّمحمد,ّمطر,-72ّ
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 الفصل الثاني:
 شركات التأمين نمو  

 مقدمة:ال
صناعةّالتأمينّمنّالصناعاتّالمتطورةّفيّالبلادّالمتقدمةّوالتيّتساهمّمساهمةّفعالةّفيّالاقتصادّالكليّّتعدّ 

للأفرادّوالمؤسسات,ّوانتهاء ّبالعديدّمنّالاستثماراتّالتيّّتوفيرّالحمايةّمنّللدولةّوفيّالعديدّمنّالمجالاتّبدءاّ 
ديدةّفيّاقتصادياتّعّجوانبّتقومّبهاّشركاتّالتأمينّمنّأجلّدعمّموقفهاّالماليّالأمرّالذيّسيعملّعلىّدعم

ّويعدّ  ّوذلكّمنّخلالّتوفيرّآلياتّالمخاطرّوّّالدولة, ّالخدماتّالمالية ّدعائم التشجيعّعلىّقطاعّالتأمينّأحد
ّالاستثمارّمماّيجعلهّمنّأهمّالعواملّالمساعدةّعلىّالنهوضّفيّالاقتصادّالوطني.

ةّتساعدّخدماتّأساسيّ ّتقدمّهذهّالشركات ,ّحيثةمصرفيّ ةّغيرّالمّالمؤسساتّالماليّ هشركاتّالتأمينّمنّأّتعدّ وّ
أحدّّعدّ تّوبذلكختلفّأحجامها,ّبمفرادّوالمؤسساتّلأفيّتجاوزّالكثيرّمنّالمشاكلّالتيّيتعرضّلهاّكلّمنّا

القريبّّوماّيكتنفهّالمستقبلّالبعيدّأوذلكّلّّنّحالةّعدمّاليقينقبالّعليهاّللتخلصّملإساليبّالتيّيتمّاأهمّالأ
خطارّالأضافةّإلىّمواجهتهّلإقّبالمستقبلّباوسيلةّلتخفيضّحالةّعدمّاليقينّفيماّيتعلّ ّدّ فالتأمينّيع,ّمنّمجهول

 .دّبشكلّكبيرّمعّمرورّالزمنّوتطورّمختلفّجوانبّالحياةالهائلةّالتيّتتزاي
كرههمّلحالةّعدمّاليقينّوالخوفّمنّالمستقبلّّلالفرادّللتأمينّمنّخلألقدّتطرقّآدمّسميثّبشكلّعامّلحاجةّا 
ةّوقيامهاّةّلسوقّالتأمينّالسوريّ فالحاجةّلمعرفةّأثرّدخولّالشركاتّالخاصّ ّ,ضافةّلحاجتهمّلتنويعّأصولهملإبا
ّمنتجاتّتأمينيّ بت ّبهذاقديم ّومتنوعةّهيّالتيّدفعتّإلىّالقيام ّةّجديدة وذلكّللوقوفّعلىّواقعّسوقّالتأمينّ,

 . قتصادّالوطنيلاتهّفيّاعّعلىّأهمّمفاصلهّوتحدياتهّوأهميّ لاطلاالسوريّوا
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 المبحث الأول:
 الإطار العام لشركات التأمين

 :أولًا: مدخل إلى مفهوم التأمين
أهمّمنّ,ّوّةقوّ ّلأكثررةّبشكلّكبيرّحتىّأصبحّمنّالصناعاتّالأخينشاطّالتأمينّوانتشرّفيّالسنواتّاتطورّ

ّالنشاطّالاساسيّ لأالركائزّا ّالتيّتدعم ّفالشركاتّوالّةلأيّ قتصاديّة ّفيّالتأمينّالدرعّلالمختّبيئاتدولة, ّتجد فة
قدّأدركتّتها,ّوليّ ضمانّاستمرارّلّ لمخاطرّالمتوقعةّضدّاّهاورؤوسّأموالّلكاتهاالةّلحمايةّممتةّالفعّ لالواقيّوالوسي

إلىّّهاالذيّدفعّلأمرقتصادي,ّالافيّالتطورّاّتههميّ ذاّالنشاطّوأهالوعيّالتأمينيّمكانةّّهاالدولّالتيّانتشرّفي
دفّتحقيقّرقابةّالدولةّوحمايةّأموالّه,ّبالماليّمهامامّبتنظيلاهتواّهىّإدارتلىّالشركاتّالقائمةّعلشرافّعلإا

 هم.نّلالمؤمّ 
نهّمنّتحملّالخسائرّالمترتبةّعنّتمكّ ّمنذّأنّبدأّفيّالتفكيرّإلىّمحاولةّإيجادّطريقةّأوّوسيلةّالإنسانويسعىّ
ّكماّالمخاطرّكثيرّمن ّخلالّحياته, ّيتعرضّلها ّعلىّمواجهةّالتيّقد الأخطارّإلىّأنّتوصلّّهذهّتساعده

ّالتأمين.خلالّبحثهّإلىّفكرةّ
ّمختلفّّمجالاتّساعواتّ ّةشركاتّالاقتصاديّ الالمؤسساتّوّّوظهورّالوقتّمرورّومع ّلتشمل ّالإنساني النشاط
ّالحديثّأنواع ّالعصر ّفي ّالتأمين ّأصبح ّملحّضرورةّالحياة, ّلمجابهة ّوة ّللأفراد ّيمكن ّلا ّبحيث ّالأخطار

ّالاقتصاديّ ّلمجتمعاتا ّالحياة ّفي ّدوره غفال ّوا  ّوالاجتماعيّ إهماله ّة ّالمثفالتأة, ّالوسيلة ّهو ّيمكنّمين ّالتي لى
ككل,ّّالمجتمعاتوّّاّوحتىّالأفرادّوالأسرّوالعائلاتالاعتمادّعليهاّفيّحمايةّرؤوسّالأموالّوّالممتلكاتّوغيره

 73.منّالأخطارّالممكنّالتعرضّلها
 :التطور التاريخي لنشاط التأمين  -1

ّنسبياّ  ّبالحداثة ّالتأمين ّنظام ّنشأتلفّيتسم ّتكن ّمحصلعّهم ّبل ّالمشرع, ّيد ّطلى ّتطور ّليعيشّة ّوبطيء, ويل
 .ةّمخاطرّالحياةهنسانّفيّأمانّويتمكنّمنّمواجالإ

ّاحيثّ ّلدى ّالتأمين ّالقديمةمعاتّالبشريّ لمجتظهرتّفكرة ّالمحيطةّبغيةّة ّالأخطار ّمن ّخطرّّبهم الحد مثل
ّا ّتضامن ّإلى ّالأخطار, ّهذه ّالخوفّمن ّأدى ّوقد ّوتعلمجتمالحريق, ّالبشرية ّاونهعات ّللحد فكرةّّدّ وتعّمنها

 74.ضامنّوّالتعاونّلمواجهةّالخطرّوالعملّعلىّالحدّمنّأضرارهّالخطوةّالأولىّلفكرةّالتأمينالت

                                                           
ّ.2:,ّص2016كليةّالعلومّالاقتصاديةّوّالتجاريةّوّالتسيير,ّالجزائر,ّمذكرةّماجستير,ّّ"تقييم الأداء المالي لشركة التأمين",ّاوبا,ّبنّذهيبة,73ّ
ّ.6:,ّص1999,ّديوانّالمطبوعاتّالجامعيةّ,"مدخل لدراسة القانون الجزائري"معراج,ّ,ّحديدي74ّ
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ّبينّلادقبلّالمي2250ّسنةّ يينّوردّفيّقانونّحمورابيلفعندّالباب مّهإذاّفقدّأحدّهبأنّ ّهمأنّالتجارّيتفقونّفيما
اّالسفنّعادةّهبّإليهتذّلااّإلىّمسافاتّهبحارّلإاّنتيجةّلخطأّأوّهاّإذاّفقدا,ّأمّ هعنلا ّبدّأخرىّهلّدّ ستشيّ فّهسفينت

 75.المطالبةّبأخرىّجديدةّهيحقّلّلاف
اّتنظيماتّتجاريةّهأقامواّفيوّّ,14ّيطاليينّفيّالقرنلإومبارديينّالىّيدّاللتراّعلةّإلىّإنجلمهنذهّاهتّقلوقدّانت
ّقانونّالتأميهيلالمالي,ّوقدّأضفىّعّهممّوتعزيزّمركزّهمنّتوسيعّنفوذّهممكنت صفةّّم1745نّالبحريّسنةّا

 76.ويدزّمتانةّوقوةّعبرّالعصورّفأصبحتّأكبرّمركزّتأمينيّفيّالعالمليئاتّالهةّفازدادتّبذلكّالشرعيّ 

مّوالذيّتسببّفيّخسائرّكبيرة,1666ّرّإثرّالحريقّالذيّشبّفيّلندنّسنةّهعنّالتأمينّالبريّفقدّظّاأمّ 
ّق.ةّالتـأمينّضدّالحرائاّالعاديّ هاتيّ مللىّعذاّالحريقّضمتّشركـاتّالتـأمينّالبحـريّإهوعقبّ
حصاءاتّرتّصورّجديدةّلهثمّظ خاصةّبالـوفيـات,ّتتيحّتحديدّدرجةّلتأمينّعلىّالحياةّوذلكّبوضعّجداولّوا 

ّوقسطّالتأمين ّاحتمالّالوفاة ضرارّلأرتّالتأميناتّمنّالمسؤوليةّوحوادثّالعملّومنّاهظ19ّالقرنّّلالوخ,
الميكانيكيةّوتعرضّّلآلاتبسببّتطورّالثورةّالصناعيةّوانتشارّاّلهذاّكهمينّالسيارات,ّوّاّالخيولّوتأهالتيّتسبب

77ّ.اهالعمالّلمخاطرّ

ا,ّهدّالحياةّالحديثةّوزيادةّالمخاطرّفي,ّبسببّتعقّ لاتهرّالتأمينّوكثرتّمجاهاّفيّالقرنّالحاليّفقدّتعددتّمظاأمّ 
لىّالمخاطرّالناجمةّعنّالحـروبّوالنقلّالجـوي,ّالتأمينّضافةّإحداثّالطبيعية,ّبالإلأفأصبحّيغطيّالكثيرّمنّا

ّة.ةّالمدنيّ ىّالديونّوالمسؤوليّ لالتأمينّعوّت,ّلآلاضـدّالحوادثّوتكسرّا
ّهومهّبشكلّأوسع.حاطةّبمفلإيناّالميةّالتأمينّفيّحياتناّاليوميةّوجبّعلأهّنظراّ  و

 :التأمين مفهوم -2
مقابلّتغطيةّالخسائرّالناتجةّعنّالأخطارّّنةفرادّوالمؤسساتّالمؤمّ لّالتأمينّأهمّوسيلةّتوفرّالاطمئنانّللأيمثّ 

ّالعواملّالطبيعية, ّإثر ّأو ّالتأمينّعّالتيّتحدثّبغيرّعمد ّمبلىّويعتمد ّفيّتحمّ ّهوّمساهمةّمهمّ دأ لّالكثرة
حتىّلاّّللخطرّعلىّجماعةّمنّالأفرادّمتعر ضةقومّعلىّأساسّتوزيعّالنتائجّاليّة,ّأيّ الخسائرّالتيّتحلّبالقلّ 

ّه.يتحملّالمتضررّالعبءّوحد
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                           
ّ.15:صّ,1979,ّدارّمجدولاي,ّبغداد,ّ" الشرائع العراقية القديمة",ّرشيدّ,فوزي75ّ
 .22:,ّص1998ّ,ّدارّمجدولاي,ّعمان,ّّ"إدارة أعمال التأمين بين النظرية والتطبيق"ّد,محمّجودتّناصر,76ّ

77ّDenis Clair, Lambert : "Economie des assurances", Armand Collin / Masson, 1996, p08. 
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ّيلي:ّمنّأهمهاّماّ,فّالتأمينيقدّتعددتّتعارّوّ
 تعريف التأمين لغة : 

ّالعربيّ  ّالنفسّبزوالّالخوفالتأمينّفيّاللغة ّالأمنّوّيعنيّالأمانّوطمأنينة يشتقّالتأمينّّ,ةّمشتقّمنّكلمة

78ّلبه.بمعنىّسكنّقّهوزالّخوفّا ّمنّآمنّأيّاطمأنّ لغويّ 
ضدّالحريقّعلىّمنزلّيمتلكهّيفضلّّالفردّالذيّيشتريّتأميناّ ":ّهوّبمثالّلتأميناّ freedman)نفّ)فريدمايعرّ

ّماليّ  ّتتمثلّفيّّةةّصغيرّأنّيتحملّخسارة خسارةّالاحتمالّفيّّّمنّأنّيبقىّمتهاوناّ ّالتأمينّبدلاّ ّقسطومؤكدة

ّ ".عدمهوّّالتأكدالحيرةّبينّحالةّّفيوّذلكّّئاّ يخسرّشيّلاّ أاحتمالّبوّّقيمةّالمنزلّبأكمله,لةّالكبيرةّالماليّ 
ّيعرف ّالنجا(ّكما ّأبو ّبأن هّالتأمينّ)إبراهيم ّالضررّعمليّ ": ّاحتماليّمنّعقود ّإلىّعقد ّتستند ّللجانبينّالة ملزم

79ّّ."بوقوعّخطرّمعينّالمقابلّالكاملّللضررّالفعليّالذيّيسببّهذاّالخطرّلهّدٍّمهدّ ّمعينٍّ يتضمنّلشخصٍّ
 اً ن اصطلاحعريف التأميت:  

تّشركةّالتأمينّمسؤوليةّتغطيةّالأخطارّالمتفقّعليهاّفيّالعقد,ّمقابلّدفعاّهتفاقّالذيّتتحملّبموجبيعنيّالاّ 
ّ.80تمثلّأقساطّالتأمينوّّيسددهاّالمتعاقدونّمعّشركةّالتأمين

  اً قانونيالتأمين تعريف : 
/منّالقانونّالمدنيّالسوريّبأنهّ"عقدّيلتزم306ّّمنّالناحيةّالقانونيةّفقدّوردّتعريفّعقدّالتأمينّفيّالمادةّ/

ّالمؤمّ  ّالذيّاشترطّالتنّأنّيؤديّللمؤمّ بمقتضاه عوضّّأوّأيّ أمينّلصالحهّمبلغا ّمنّالمالّنّلهّأوّالمستفيد
ةّأخرىّيؤديهاّخرّفيّحالّوقوعّالحادثّأوّتحققّالخطرّالمبينّبالعقدّوذلكّلقاءّقسطّأوّأيةّدفعةّماليّ آماليّ

81ّ."نللمؤمّ نّلهّالمؤمّ 
 اً:اقتصادي   التأمين تعريف 

ّحسين( ّبأنهّعرفّ)حسين, ّالاقتصادية ّالناحية ّالتأمينّمن ّالذيّيوّ": ّالخطر ّلتقليل ّعنّطريقّأداة ّالفرد اجه
ارةّوّالمنزل...الخ,ّلجعلّالخسارةّالتيّيّ السّ ,ّتّالمتعرضةّلنفسّالخطر,ّكالمصنعمنّالوحداّتجميعّعددّكافٍّ

للتوقعّبصفةّجماعيةّومنّثمّيمكنّلكلّصاحبّوحدةّالاشتراكّبنصيبّمنسوبّإلىّّيتعرضّلهاّكلّفردّقابلة
ةّبهدفّالتأمين,ّإذّيسعىّالتأمينّإلىّتكوينّحيثّيرتبطّتعريفّالتأمينّمنّالناحيةّالاقتصاديّ ,82ّر"ذلكّالخط

ّبيئةّيساهمّفيهاّالأفراد,ّلتعويضّالخسائرّالتيّقدّتلحقّبعضوّينتميّإليها.
ّ

                                                           
ّ.52:صّ,1980ّبيروت,ّدارّالنهضةّالعربية,,ّّ" موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية"ّعبدالعزيز,ّهيكل,78ّ
 .45ص:ّ,1989",ّطبقاّلقانونّالتأمينّوّالتأمينّالجديد,ّالجزءّالأول,ّدارّالنشر,ّدّمّج,ّالأحكام العامة"ّإبراهيم,ّأبوّالنجا,79ّ
80ّwww.badre.com . 

ّ.3:ص,2014ّدمشق,ّسورية,ّ,.رسالةّعلميةّمنشورة,ّ"عقد التأمين في القانون السوري"حسين,ّّحسين,81ّ
 .3:صمرجعّسبقّذكره,ّّ"عقد التأمين في القانون السوري"حسين,ّّحسين,82ّ

http://www.badre.com/
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 اً فني   التأمين تعريف : 
ةّومنّةّتقومّعلىّأسسّفنيّ كذلكّعمليّ ّدّ هّيعن إّن,ّفنّلهّبالمؤمّ التأمينّيكونّعلاقةّقانونيةّتربطّالمؤمّ نّّ أبماّ
حدّالطرفينّعلىّتعهدّأةّيحصلّبمقتضاهاّعمليّ ":ّتعريفّ)جورجّإجاد(ّفّالتيّاهتمتّبالجانبّالفنيّنجديالتعارّ

نّالذيّيأخذّعلىّعاتقهّمجموعةّمنّالمخاطرّنّمنّالمؤمّ معيّ ّلصالحهّأوّلصالحّالغيرّفيّحالةّتحقيقّخطر
ويعتمدّفيّذلكّعلىّقانونّالأعدادّالكبيرة,ّوحسابّالاحتمالاتّوكذلكّإجراءّالمقاصةّبينّالأخطاءّكماّيمكنّ

83ّ."اتّأخرىّكإعادةّالتأمينّوالتأمينّالمشتركلهّاللجوءّفيّسبيلّذلكّإلىّفنيّ 
ىّلويجبّالتأكيدّعّا يّ لّداخلّمؤسسةّمنظمةّعمّلايوجدّإّلاّهن أّىّلةّعاحيةّالفنيّ نشاطّالتأمينّمنّالنّحيثّيؤكد

عدادّالكبيرةّوحسابّلأقانونّاالمؤم نّلهم,ّىّأسسّفنية,ّتتمثلّفيّتنظيمّالتعاونّبينّليقومّعّهلأنّ ذاّالجانبّه
ّلالقابّخطــارلأالجمعّبينّا ,تلاحتمالاا جراءّالمقاصــةّبينّاللة ّبالإضافةّإلىّالعلاقاتّالتيّــارخطلأتأميــنّوا  ,

84ّنّلهّعنّطريقّالعقدّالمبرمّبينهما.نّوالمؤمّ تتولدّبينّالمؤمّ 
85ّ: يةّللتأمينّنذكرّماّيلالفنيّ ّومنّبينّالأسس

 تجميع الخسائر: -1
مجموعةّالالتجميعّأوّالمشاركةّفيّالخسارةّهيّجوهرّالتأمين,ّوتعنيّأنّخسائرّالعددّالقليلّيتمّتوزيعهاّعلىّ

دّكبيرةّمنّالوحداتّاعدألكّيشتملّعلىّتجميعّذإلىّّةافةّبمتوسطّالخسارةّإضها,ّويتمّاستبدالّالخسارةّالفعليّ كل
ّ.المعرضةّللخطر,ّلذلكّيمكنّاستبدالّقانونّالأعدادّالكبيرةّلتقديمّتنبؤّدقيقّللخسارةّالمستقبلية,ّبشكلّمثالي

 ة:سداد الخسائر العرضي   -2
ّللتأمينصّ الخا ّالثانية ّالعرضيّ ّفيّية ّالخسائر ّالعرضيّ سداد ّوالخسائر ّوغة, ّمنظورة ّغير ّتكون ّمتوقعة,ّة ير

  .ةفعلىّسبيلّالمثالّيحدثّلشخصّحادثةّيكسرّفيهاّساقهّوهناّتكونّالخسارةّعرضيّ ّوتحدثّكنتيجةّللصدفة,
 نقل الخطر: -3

ّالتأمينّالحقيقيّ  ّونقلّالخطرّيعنيّوّتشتملّخطة ّنقلّالخطأنّ ةّعلىّنقلّالخطر, ّيتم إلىّّلهّنرّمنّالمؤمّ ه

نّلهّإلىّتحملّالخسارة,ّومنّ)شركةّالتأمين(ّوالذيّيكونّبشكلّنموذجيّفيّمركزّماليّأقوىّمنّالمؤمّ ّنالمؤمّ 
العجز,ّوّالمرض,ّوّنينّتتضمنّخطرّالوفاةّالمبكر,ّخطارّالتيّيتمّنقلهاّبشكلّمعتادّإلىّالمؤمّ الأوّجهةّالفرد,ّ

ّ.وليةقضاياّالمسؤّوّدمارّوسرقةّالممتلكات,ّوّ
ّ
 

                                                           
ّ.2:صّ,2006ريخ,ّترجمة,ّمحمدّتوفيقّالبلقانيّآخرون,ّمصر,ّدارّالمّ"مبادئ إدارة الخطر و التأمين",إجاد,ّ,ّورجج83ّ
 .427:صّ,1992,ّ,ّجامعةّالإسكندرية,ّمصرأصول التأمين""ّ,رمضانّّأبوّالسعود,84ّ
  .2:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"مبادئ إدارة الخطر و التأمين"إجاد,ّ,ّجورج85ّّ
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 التعويض:  -4

احترقّّنّلهّوهكذاّإذا(ّليستفيدّمنهاّالمؤمّ التأميننّ)شركةّتعويضّالخسارةّيعنيّتغطيةّالخسارةّمنّطرفّالمؤمّ 
ّأحد ّفّمنزل ّللتأمين ّالخاضع ّّنّ إالأفراد ّطرفّشركةّوثيقة ّمن ّالخسائر ّسوفّتعوضه تأمينّصاحبّالمنزل
ّ.التأمين

ّ ّنسوباختصار ّتعاريفّسابقة ّمن ّذكر ّلما ّّنّ أتنتج ّمن ّيقلل ّنظام ّهو ّلبعضّالتأمين ّوالسلبية ّالضارة النتائج
ّنظامّيحدّبقدرّالمستطاعّمنّحالةّالقلقّوالترددّأثناءّاتخاذّالقرارّهن أّخطارّالظواهرّالطبيعيةّوّالعامة,ّكماّأ

لتأمينّوالذيّيكونّنتيجةّمصاحبةّلظاهرةّعدمّالتأكد,ّوذلكّعنّطريقّنقلّعبءّالخطرّإلىّهيئةّأوّشركةّا
ّ .منّقيمةّالخسارةّالتيّتنتجّبسببّالخطرّأوّجزءٍّّالتيّتتعهدّبتعويضّكلّ 

 :ة التأميني  أهم   -3
 86:ة للتأمينقتصادي  لاة اي  هم  لأا 

ّ:ةّفيّالعديدّمنّالنقاطّأهمهاقتصاديّ لاةّالتأمينّمنّالناحيةّايّ تتجلىّأهمّ 
 تجميع المدخرات: 

ّالّدّ يع ّالوسائل ّأحد ّالّمهم ةالتأمين ّخلتجميع ّاّلالمدخراتّوذلكّمن ّالأتجميع ّيقوم ّالتي ّبدفعهاّلأقساط فراد
ّ.فرادلأاّلاكقساطّبالحدّمنّاستهلأبموجبّعقدّالتأمينّوبذلكّتقومّهذهّا

 مواللأتكوين رؤوس ا: 

لتمويلّّرا ّمهماّ نّلهمّتشكلّمصدقساطّالمدفوعةّمنّالمؤمّ لأموالّالمجمعةّلدىّشركاتّالتأمينّعنّطريقّالأاّإنّ 
ّ.قتصاديةّمنّزراعةّوتجارةّوصناعةّعنّطريقّالمساهمةّبشكلّمباشرّفيّّتمويلّهذهّالمشاريعلااتّالقطاعا

 نتاجلإ زيادة ا: 

وجودّالتأمينّّلاجديدةّماّكانواّليدخلوهاّلوّّلاتفرادّوالشركاتّعلىّدخولّميادينّومجاوجودّالتأمينّيساعدّالأّإنّ 

ّ.ةحيثّوفرّلهمّالتأمينّحمايةّتأمينيّ 
   ئتمانلا ات اتسهيل عملي: 

ةّالتأمينّيّ نا ّومنّهناّكانتّأهمّ ذاّكانّموضوعّالرهنّمؤمّ إفرادّعلىّالقروضّفيماّحيثّيسهلّالتأمينّحصولّالأ
بوجودّّلاعمالّإلأضّالمشروعاتّأوّرجالّااإقرّّىتوافقّعللاّّمصارفالّ,ّفنجدّأنّ ئتمانلاساعّات اّفيّتسهيلّوّ

ّ.تأمينّعلىّممتلكاتهم
ّ
ّ
ّ

                                                           
ّ.33:,ّصالأردنّلمعرفة,ّعمان,,ّّدارّكنوزّا2006ّ,", "إدارة التأمين والمخاطر,ّزيدعبودي86ّ
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 :تخفيض البطالة 

ّالتجاريّيؤديّّإنّ  ّفيّالتأمين ّفيّالهيئاتّإالتوسع ّمباشرة ّبصورة ّالمختلفة ّالعمالة ّكبيرّمن لىّتوظيفّجزء
ّبا ّالتأمينية ّالتأمينلإوالمؤسسات ّقطاع ّازدهار ّيحققه ّلما ّتوفيرّلإستثماراتّوالااّنموّ ّمنّضافة ّوبالتالي نتاج
ّ.العديدّمنّفرصّالعمل

  الثروة القومية:تحسين ميزان المدفوعات والمحافظة على 

جنبيةّلأأجنبيةّمقابلّالخدماتّالتيّتقومّبهاّفيّالدولّاّلاتماّتحصلّعليهّهيئاتّالتأمينّالوطنيةّمنّعمّإنّ 
ّينتجّمنوّ ّيؤديّعملياتّإّما ّالتيّتمارسها ّالتأمين ّعلىّتحسينّميزانّإعادة ّيساعد ّالصادراتّمما لىّزيادة

ّالمدفوعاتّواتساعّحجمّالتجارةّالخارجية.
  الثروة المستغلة: حفظ 

ذاّتضررتّممتلكاتهّنتيجةّوقوعّخطرّالمؤمنّضدهّإنّلهّقيامّشركاتّالتأمينّبتعويضّالمؤمّ ّلاليتمّذلكّمنّخ
 . ةقتصاديّ لايخرجّمنّالدورةّاّلانتاجّأوّالعملّوّلإباّ(نّلهالمؤمّ )ّوبذلكّيستمرّالمشروعّأوّالشركة

 :مكافحة التضخم 
موالّلأةّوبالتاليّانخفاضّاقساطّالتأمينيّ لأتجميعّاّلالفرادّمنّخلأبيدّاّعنّطريقّامتصاصّالسيولةّالموجودة

ّ.كيةلاستهلاالمتداولةّبيدهمّوتخفيضّميولهمّا
 87:نة للتأميجتماعي  لاة اي  هم  لأا 

ّا ّاليّ همّ لأبجانب ّالكبيرة ّة ّالتأمين ّفيها ّيتمتع ّتي ّله ّاجتماعيّ توجد ّاوظيفة ّغاية ّفي ّأهمّ يّ همّ لأة ّتوازي تهّيّ ة
ّىّفيّالنقاطّالتالية:ةّأوّتضاهيهاّوتتجلّ اديّ قتصالا

 جتماعي:لاستقرار الاحقيق ات 
هّيجنبّالفردّالعوزّوالحاجة,ّبماّيضمنهّلهّمنّتعويضّن إّيثّجتماعيّفيّمحاربةّالفقرّحلايساهمّالتأمينّاّ

فيّدخلهّدنىّلمستوىّالمعيشةّعنّطريقّتعويضهّعنّالخسائرّالتيّتحدثّلهّلأسرتهّالحدّالأماديّيضمنّلهّوّ

ّ.ضهّللبطالةنتيجةّمرضهّأوّبلوغهّسنّالتقاعدّأوّتعرّ 
  :وقاية المجتمع 

بحاثّلأستفادةّمنّالدراساتّوالامنّالمخاطرّوذلكّعنّطريقّاّيقومّالتأمينّبتقليلّنسبّوقوعّالحوادثّوالحدّ 
ّ.منّتحققّالمخاطرّوتجنبّحدوثهاّنّبهدفّالحدّ وّائيّ خصّ لأالتيّيقومّبهاّالخبراءّوا

  ة:ة مهم  ظيفة اجتماعي  يؤدي و 
منّالراحةّّجوّ ّيجادضافةّلإلإخطارّالتيّيتعرضونّلهاّبالأحمايةّالطبقاتّالضعيفةّفيّالمجتمعّمنّاّلالمنّخ

ّ.هدمّحاجزّالخوفّمنّالمستقبلّلالوالطمأنينةّلدىّأفرادّالمجتمعّمنّخ
                                                           

ّ.36:,ّمصر,ّصالقاهرةّ,,د.ت,ّدارّالنهضةّالعربية"التأمين" عبدّالرحمن,ّأحمدّجاد,87ّّ
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 :همبادئ التأمين وأركانثانياً: 
 مبادئ التأمين:  -1

 88:ّموعةّمنّالمبادئّأهمهايقومّعقدّالتأمينّعلىّمج
   ة:مبدأ حسن الني 

ّالمتعاقد ّوّيلتزم ّالبياناتّوّنّبإدلاء ّالتأمينّفيكونّمعلوماتالجميع ّعقد ّعليها ّأولاّ ّهناكّالتيّيقوم منّّتصريح

ركةّالتأمين(ّيجبّش(نّماّالمؤمّ أتخصّعمليةّالتأمين,ّّوشروحاتّلكلّماّلديهّمنّمعلوماتّلهّنطرفّالمؤمّ 

قبلّّافّالمتعاقدةّبتوافرّحسنّالنيةطرّالأقّبه,ّويلزمّهذاّالمبدأّكافةّشروطّالعقدّوكلّماّيتعلّ نّبوضوحّأنّيبيّ 

ّههاوّ اّيشعمّ ّوخلالّفترةّسريانّالعقد,ّوهذاّحتىّتتمّعمليةّالتأمينّفيّشكلّنقيّبعيداّ ّثناءهاوّأةّالتعاقدّعمليّ 

ّ.ةةّالتأمينيّ رّفيّشكلّأوّمضمونّالعمليّ دةّقدّتؤثّ منّغشّوتضليلّبطريقةّمتعمّ 
   ة:مبدأ المصلحة التأميني 

ّالمبدأّأنّتقومّالمصلحةّعلىّحمايةّمصلحةّالمؤمّ ّيقومّعقدّالتأمينّأساساّ  نّلهّأوّالمستفيد,ّويشترطّفيّهذا

ّاّ نّواضحةّالتأمين,ّفيكونّعنصرّالمؤمّ نّلهّوّذلكّباستبعادّعنصرّالمغامرةّمنّعمليّ ؤمّ نّوّالمةّللمؤمّ التأمينيّ 
ّد.العقّيهذاّماّيعكسّالمصلحةّالمتبادلةّبينّطرفللتضررّوّّوّقابلاّ 

 :مبدأ السبب القريب 

نّوليسّالسببّالبعيد,ّوالمقصودّبالقربّويقضيّهذاّالمبدأّبأنهّلاّيؤخذّإلاّالسببّالقريبّفيّوقوعّالخطرّللمؤمّ 
ّالسببّلاّالزمن, ايةّإلىّوقوعّفيّالنهّتىّوقوعهّإلىّسلسلةّمنّالحوادثّأدّ السببّالمباشرّالذيّأدّ ّأيّ ّهنا

 .نّمنهالخطرّالمؤمّ 
  :مبدأ التعويض 

ةّوالمحققةّنتيجةّكبرّمنّقيمةّالخسارةّالفعليّ أنّلهّعلىّتعويضّفيّعقودّالتعويضاتّلاّيجوزّأنّيحصلّالمؤمّ 

تّولاّالأقصىّللتعويضاّالحدّ ّدّ ينّالمحددّفيّوثيقةّالتأمينّيعمبلغّالتأمّنّ إنّمنه,ّوعلىّذلكّفوقوعّالخطرّالمؤمّ 
ّتعويضات ّدفع ّويطبقّيجوز ّالتأمين, ّمبلغ ّعن ّتأمينّّتزيد ّعقد ّبخلاف ّالتأمين ّعقود ّكافة ّفي ّالمبدأ هذا

 . الأشخاص
 :مبدأ المشاركة في التأمين 

تأمينّواحدّولنفسّالفترةّتخصّموضوعّّال تيّنّلهّبإبرامّعقدّالتأمينّأوّعقودّالتأمينحسبّهذاّالمبدأّيقومّالمؤمّ 
نّضدهّفيّدفعّالتعويضّالمستحقّخيرةّعندّتحققّالخطرّالمؤمّ ,ّبحيثّتشتركّهذهّالأعد ةّشركاتّتأمينّلدى

ّ.لّعليهتأمينّأوّبماّيعادلّالقسطّالمحصّ اللنسبةّّنّلهّوفقاّ للمؤمّ 

                                                           
 .102:صّ,1992رة,ّجامعةّالإسكندرية,ّمصر,ّ,ّكليةّالتجا"مقدمة في الخطر والتأمين" ّمختار,ّالهانسي,88ّ
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 :مبدأ الحلول في الحقوق 
ّعلىّّ ّالمبدأ عّالخطرّنّلهّفيّمطالبةّالمتسببّفيّوقوّنّالحقّفيّالحلولّمحلّالمؤمّ هّللمؤمّ ن أّوّينصّهذا

نّلهّلنّالمؤمّ ّنّلهّوهذاّيعنيّأنّ ةّذلكّفيّحدودّمبلغّالتعويضّالمدفوعّللمؤمّ نّمنهّوتحققّالخسائرّالماديّ المؤمّ 
ّ. للمبدأّالسابقّداعمودونّتكرار,ّوهذاّالمبدأّهوّّيحصلّعلىّمقدارّالتعويضّإلاّمرةّواحدة

 أركان التأمين: -2
89ّ:لّفيةّتتمثأركانّأساسيّ ّلىيةّالتأمينّعملتقومّع

   هن منالخطر المؤم : 

نستطيعّمعرفةّلاّإلىّإرادةّأحدّالطرفينّوّّهيرجحّتحققّلاحتماليّالذيّلاالحـادثّاّهيعرفّالخطرّفيّالتأمينّبأنّ 
ّ.كاتّإلىّخسائرلشخاصّوالممتلأإلىّتعريضّاّهوالذيّيؤديّوقوعّهنتائج

نستطيعّمعرفةّماّإذاّّلاغيرّأكيـدّفّهوفّهوقوعيّإلىّوالعواملّالتيّتؤدّ ّهقّبينّالخطـرّومسبباتكماّيجبّأنّنفرّ 
ّ.فيّالمستقبلّلاكانّسيقعّأمّ

 غ التأميـن: لمب 
فّتحديدّل,ّويختهنّلالضررّالذيّحلّبالمؤمّ ّلاحغّالتأمينّفيّحالةّوقوعّالخطرّأوّإصلنّبدفعّمبتزمّالمؤمّ لي

 .ضرارلأاشخاصّعنّتأمينّلأغّفيّتأمينّالالمب
 :قسـط التأميــن 

بّمعرفةّمقدارّاحتمالّلّ الخطر,ّمماّيتطّهنّمقابلّتغطيتمؤمّ ليعرفّبالقسطّالتجاريّلّاّ ماليّ ّا غّلمبّهنّليدفعّالمؤمّ 

ّ ا .حدوثّالخطرّالمؤمنّضدهّأيّتقديرّالخطرّكميّ 
 ن:د المؤم ـ هتع 

ّدتعهّ ّنلتبادليةّحيثّيكوّ,ّويصنفّعقدّالتأمينّضمنّالعقودّاهنّلنّوالمؤمّ تزامّالموجودّبينّالمؤمّ لاليمثلّفيّا
ّ.ولّمقابلّالتزامّالطرفّالثانيلأالطرفّا

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                           
ّ.106:صّ,مرجعّسبقّذكره,ّ"مقدمة في الخطر والتأمين" ّمختار,ّالهانسي,89ّ
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 المبحث الثاني:
 الشركة ة لنمو  ات المعرفي  الأساسي  

 :ته خصائصهي  , أهم  أولًا: مفهوم النمو  
يتعاملّّاّ حيّ ّاّ اجتماعيّ ّاّ كونهاّتكوينلّ ةّللشركةّهاّومنّالسماتّالأساسيّ ةّالمرغوبّفيمنّالظواهرّالطبيعيّ ّموّ النّيعدّ 
90ّالزيادة.ّالّمعّماّيحيطهّويعنيّالنموّ شكلّحيويّفعّ ب

91ّبمفهومهّالواسعّبأنهّالزيادةّفيّالحجمّوالقدرةّعلىّالبقاءّوالاستمرار.ّوعرفهّ)الحسنكو(

92ّرّفيّحجمها.هّالتغيّ بأنّ ( Starbuckالشركةّفقدّعرفهّ)ّاّنموّ أمّ 
93ّّا .ا ّأمّخارجيّ داخليّ ّهّالزيادةّفيّحجمّالشركةّسواءّأكانّمصدرهابأنّ ّ(الدوري)وعرفهّ

فهّ)عقيلي(ّكما الزيادةّفيّحجمّالشركة,ّالتوسعّفيّالهيكلّالتنظيمي,ّالتوسعّفيّاستخدامّالمدخلات,ّّهبأنّ ّعر 

94ّ.ةةّوالماليّ تطورّوزيادةّالإمكاناتّالماديّ 

95ّد.الزيادةّفيّحجمّالشركة,ّأوّهوّعمليةّالتحركّباتجاهّالهدفّالمنشوّّهكماّعرفهّ)الركابي(ّبأنّ 
96ّ."بالزيادةّالملحوظةّفيّبعضّأهدافّالأداءّالتيّتضعهاّالشركة"ّوأضافّ)الحسنكو(ّعلىّتعريفهّ

ّ.بصفةّعام ةّاّ اعتبرتّالزيادةّفيّالحجمّنموّ حيثّ
ّالنمو ّللنموّأبعادا ّكميّ واّ ّليسّمجردّالزيادةّفيّالحجمّبلّفيّعواملّأخرىّأيضاّ ّكماّأن  ة,ّوقدّةّوأبعادا ّنوعيّ ن 

لىّالتغييراتّفيّالأبعادّبينّهذهّالأبعادّإذّأشارّإلىّالتغييراتّفيّالأبعادّالنوعيّ ّ((Starbuckّزميّ  ةّبالتنميةّوا 

97ّ.ةّبالنموّ الكميّ 

هوّالأمرّوالتطورّجراءّالاعتقادّبوجودّتداخلّفيّالاستخدامّبينهما,ّوّّيخلطّبعضّالباحثينّبينّمصطلحيّالنموّ 
ّالذيّيقعّفيهّالعديدّمنّالباحثين..

                                                           
 .165:,ّالطبعةّالأولى,ّدارّوائلّللطباعةّوالنشر,ّص1998,ّ"المنظمة ونظرية التنظيم"عقيلي,ّالمؤمن,90ّّ
ّ.13:,ّّجامعةّالموصل,ّكليةّالإدارةّوالاقتصاد,ّص2004"تحليل النمو وأثره في المخاطر المالية للسهم العادية",ّرغد,ّنكو,الحس91ّ

92ّStarbuck, ,Organizational Growth and Development, ّ1971 ّ,ّ U.S.Aّ,Penguin Book Ltd.Harmonds 
worth,p451. 

 .36:صبغداد,ّكليةّالإدارةّوالاقتصاد,ّ,ّرسالةّماجستير,ّجامعة1984ّنظمة","أثر الاندماج في الم زكريا,, الدوري93ّ
 .165:ص,ّالأولى,ّدارّوائلّللطباعةّوالنشر,ّالطبعة1998ّ,ّ"المنظمة ونظرية التنظيم"عقيلي,ّالمؤمن,94ّّ
,ّالجامعةّالمستنصرية,ّكليةّالاقتصادّدكتوراهحةّ,ّأطرو2004ّّ"الإدارة الاستراتيجية وأثرها في نجا، إدارة المنظمات العراقية", كاظم, ,الركابي95ّ

 .356:والإدارة,ّص
 .13:,ّجامعةّالموصل,ّكليةّالإدارةّوالاقتصاد,ّص2004ّ"تحليل النمو وأثره في المخاطر المالية للسهم العادية", رغد, ,الحسنكو96ّ

97ّStarbuck, ,Organizational Growth and Developmentّ,1971 ّّ, U.S.Aّ,Penguin Book Ltd.Harmonds 
worth,p381. 
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ّيميّ عل ّآخرونىّخلافّذلك ّباحثون ّالمصطلحينّز ّهذين ّّبين ّالتغيّ إذ ّبأن ه ّالتطور ّمفهوم ّفيّعمرّحددوا ر
98ّرّفيّحجمّالشركة.بأن هّالتغيّ ّحددواّمفهومّالنموّ ,ّفيّحينّالشركة

خدمّاستّ ّاتّالشركة,ّوبهذاثراءّفيّعمليّ بوصفهّالتوسعّأوّالإّةّإلىّالنموّ يّ وقدّأشارّالعديدّمنّكتابّالإدارةّالمال

99ّ.مفهومّالتوسعّمرادفا ّللنموّ 

ّّزّبعضّالباحثينّبينّالنموّ ويميّ  والحجمّعلىّاعتبارّأنهماّيستخدمانّفيّكثيرّمنّالأحيانّبشكلّمترادفّأيّأن 

ةّبالنسبةّللشركةّوهيّذاتّاتجاهاتّتطورّمحدودةّبينماّةّداخليّ فيّنظرهمّعمليّ ّرّعنّالآخرّفالنموّ أحدهماّيعبّ 
100ّةّويمتازّبكونهّسهلّالملاحظةّوالقياس.المهمّ ّحدّجوانبّالنموّ يمثلّالحجمّأ

فهوّالتغييرّفيّالحجمّبينّّاّالنموّ الشركةّفيّوقتّمحددّأمّ ّبمفهومّالحجمّفالحجمّحالةّنموّ ّويرتبطّمفهومّالنموّ 

101ّالحجمّهوّحالةّغيرّحركية.ّنقطتينّزمنيتينّفهوّحالةّديناميكيةّأوّحركيةّفيّحينّأنّ 

ّمنّحيأمّ  ّموضوعّالنموّ يّ ثّالأهمّ ا ّفيّأدبياتّالفكرّالإداريّوالمصرفيّةّفإن  ّبارزة ّاستأثرتّّ,يحتلّأهمية إذ

ّبنموّ  ّبأهمّ ّالدراساتّالمتعلقة ّبسببّالتوسعاتّيّ الشركة ّوالمتخصصين ّالباحثين ّمن ّالعديد ّقبل ّمن ّاستثنائية ة

ّالتيّتميّ  ّالمحالمتعاقبة ّمن ّالعديد ّوبروز ّالشركاتّالمعاصرة دداتّوالمعوقاتّالتيّتحولّدونّتحقيقّزتّبها

تهّبسببّماّيوفرهّمنّقدراتّلمواجهةّيّ الشركاتّمنّأجلّإبرازّأهمّ ّالشركاتّلأهدافهاّإذّجاءّاهتمامّالباحثينّبنموّ 

مؤشرا ّلقياسّمدىّإمكانيةّالشركةّوقدرتهاّعلىّالاستمرارّّالتهديداتّوالتحدياتّهذاّكلهّجعلهمّيستخدمونّالنموّ 
102ّفيّالنشاط.

103ّللشركة.ّاستهدافّالبقاءّوالاستمرارّمنّبينّأهمّدوافعّالنموّ ّإذّيعدّ 
ّهاّولكيّيتحققّالبقاءّلاّبدّأنّيكونّهناكّنموّ (ّعلىّوجودّعلاقةّوثيقةّبينّبقاءّالشركةّونموّ (GUPوقدّأكدّ
104ّيعززّمنّثروةّأصحابّالملكية.ّفضلا ّعنّذلكّفإنّالنموّ وّسريعّ

ّحتمّفالنموّ  ّنتيجة ّعن ّللسياساتّعبارة ّمتعددة ّلتلخيصّجوانب ّثابتة ّطريقة ّعن ّعبارة ّفهو ّالجيد ّللقرار ية

105ّّةّللشركة.ةّوالماليّ الاستثماريّ 
106ّّاّكوسيلةّأوّغاية.ا ّبتحقيقّالأهدافّإمّ الشركةّيرتبطّضمنيّ ّنموّ ّأنّ Starbuckّ))ويرىّ

                                                           
 .351:,ّصمرجعّسبقّذكره,2004ّّ"الإدارة الاستراتيجية وأثرها في نجا، إدارة المنظمات العراقية", ,كاظمّ,لركابيا98ّ
 .14:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"تحليل النمو وأثره في المخاطر المالية للسهم العاديةّرغد,لحسنكو,ّا99ّ

 .351:,ّصمرجعّسبقّذكره",ّستراتيجية وأثرها في نجا، إدارة المنظمات العراقية"الإدارة الاّكاظم,ّالركابي,100ّ
 .36:صّ,1984رسالةّماجستير,ّجامعةّبغداد,ّكليةّالإدارةّوالاقتصاد,ّّ"أثر الاندماج في المنظمة",ّزكريا,ّالدوري,101ّ
 .141:صّ,مرجعّسبقّذكره",ّقية"الإدارة الاستراتيجية وأثرها في نجا، إدارة المنظمات العرا ,كاظمّ,الركابي102ّ
 .378:,ّالطبعةّالاولى,ّجامعةّبغداد,ّمطبعةّالزهراء,ّص1989ّ"إدارة المنظمة",الشماع,ّحمود,103ّّ

104ّCup. Benton E., "Principles of Financial Management" , N.Y. : John Wiley and Sones, Inc., 1989,p298. 
ّ.14,ّص2004جامعةّالموصل,ّكليةّالإدارةّوالاقتصاد,ّي المخاطر المالية للسهم العادية", "تحليل النمو وأثره فّرغد,ّلحسنكو,ا105ّ
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مدىّاستمرارهاّفيّّبالتاليّفيرّلشركةّللمستقبلّويؤثّ يعملّكمؤشرّلصلاحيةّاّالنموّ ّأنّ ّ(Thompson)ويرىّ
هيّمؤشرّعلىّالتيّالحصولّعلىّالدعمّالمتزايدّمنّالبيئةّالتيّتخدمهاّوبافتراضّالقدرةّعلىّضمانّالموادّ

ّالشركاتّالناميةّهيّشركاتّفاعلة.بديلا ّللفاعليةّأيّإّيصبحّالنموّ ّفاعليةّالشركة 107ّن 

الشركةّّلوقتّولذاّفهيّتحتاجّإلىّدراسةّباستمرارّذلكّلأنّ ةّتحدثّبمرورّاأيضا ّكونهّعمليّ ّوتبرزّأهميةّالنموّ 

ّرّأنشطتهاّفتتغيرّموجوداتهاّوملكيتهاّباستمرار.تغيّ 

ّالنموّ ويتميّ  ّّبخصائصّز ّوفعاليتهالمحددة ّنشاطها ّحجم ّزيادة ّباتجاه ّالشركة ّتطور ّيعني ّوخصائصهّكونه
108ّهي:

ّالكميّ ّالنموّ ّأنّ  -1 ّبالزيادات ّالأفراديرتبط ّفي ّالحاصلة ّالأرباح,ّة ّالتنظيمي, ّالهيكل ّالمخرجات, ّالمدخلات, ,
 الإيرادات..ّالخ

 .واستثمارهاّالمواردّالمتاحةّللشركةّيّاستخدامفّتهاوفعاليّ ّالشركةّيؤديّإلىّزيادةّكفاءةّنموّ الّأنّ  -2
 أحدّمقاييسّالكفاءةّوالفعاليةّفيّالشركة.ّيعدّ ّالنموّ  -3
 ةّطويلةّالأجلّومستمرة.ّولكنهّعمليّ لاّيرتبطّببعدّزمنيّمعينّأوّمحدد,ّّالنموّ ّأنّ  -4

 :النمو   ا بالنسبة لأشكالأم  
109ّالشركةّإلىّأشكال:ّيصنفّالعديدّمنّالباحثينّنموّ ف

 الداخلي: النمو   -1

ّالائتمانيّ مكانياتّالذاتيةّوالقوّ لشركةّبالاعتمادّعلىّالقدراتّوالإحقيقيّفيّطبيعتهّيأتيّمنّداخلّاّوهوّنموّ  ةّة
ّلها.

 الخارجي: النمو   -2

الذيّتحققهّالشركةّعنّطريقّاعتمادهاّعلىّمصادرّتمويلّخارجيةّبشكلّكبيرّجدا ,ّأوّعنّطريقّّوهوّالنموّ 

ّةّالاقتناءّأوّالاندماجّمعّشركاتّأخرى.عمليّ 
ّيعتمد ّالنموّ ّإذ ّالنوعّمن ّأّهذا ّأخرىّوذلكّعنّطريعلىّاقتناء ّمنّشركة ّوحدة ّأو ّامتلاكّشركة قّشراءّو

ّعها.وّالاندماجّمموجوداتهاّأ
ّ
ّ

                                                                                                                                                                                     
106ّStarbuck, ,Organizational Growth and Developmentّ,U.S.Aّ,Penguin Book Ltd.Harmonds worth.ّ,1971ّ
,p382. 

 .378:صّ,1988خالدّحسن(,ّالرياض:ّمعهدّالإدارةّالعامة,ّ)ترجمة:ّزروق,ّّ"نظرية التنظيم منظور كلي للإدارة",جاكسونّوّزملائه,107ّّ
ّ.68:صّ,مرجعّسبقّذكره,ّّ"المنظمة ونظرية التنظيم" عقيلي,ّالمؤمن,108ّ
 .22:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"تحليل النمو وأثره في المخاطر المالية للسهم العادية",ّرغد,ّلحسنكو,ا109ّ
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 الظاهري )غير الحقيقي(: النمو   -3

هّظاهريّأيّغيرّحقيقيّنتيجةّحدوثّالتضخمّالنقدي,ّوالذيّيسببّالتقليلّمنّفيّالشركةّبأنّ ّويشارّإلىّالنموّ 
ّالأداءّ ّهذا ّفإن ّالواقع ّوفي ّوهيّعكسّذلك, ّمقبولة ّبأنها ّتظهر ّإذ ّالشركة, ّفي ّمقاييسّالأداء ّوسلامة دقة

ةّالضريبيّ ّالمتاحّالاقتصاديّوالتقدمّالماديّللشركةّوقدّيكونّالسببّفيّذلكّالقواعدالظاهريّيكونّبعيدا ّعنّ
ّ ّتتوافقّبشكلّعام  ّالتضخميّ وخاصّ التيّلا ّالبيئة ّمع ّفعاليّ ة ّعنّعدم ّفضلا  ّالمحاسبيّفيّالمقارنةّة ّالنظام ة

ةّ.ّويترتبّعلىّذلكّأنّصحّ ةّرغمّاختلافّالقوةّالشرائيةّلوحدةّالنقدةّومستقبليّ تكاليفّماضيةّمعّدخولّحاليّ 

جزءا ّكبيرا ّمنّّيصبحّخادعا ّبسببّأنّ ّإذّالمعلنّبعضّالأهدافّالماليةّتهتزّكماّهوّالحالّفيماّيخصّالنموّ 
ّالربحّينتجّعنّالتضخم.

 :الشركة ة لقياس نمو  ثانياً: الأسس النظري  

110ّ.الشركةالشركةّمنّخلالّاعتمادّالزيادةّفيّحجمّّيقاسّنموّ 

ّ.الحجمّهوّالمقياسّللنموّ ّأنّ ّ(Litter)إذّيرىّ
ولمّتتفقّآراءّالباحثينّبشأنّتعريفّالحجمّفهوّمفهومّمرنّويمكنّأنّيعكسّالمنظورّالذيّيتبناهّالباحثّفيّ

111ّضوءّالمتغيراتّالمعتمدةّلديه,ّوحقلّالدراسةّالذيّينتميّإليه.ّ
ّالرئيسية,ّمثلّهّمجموعةّالعناصرّالمعبرةّعنّمكوّحجمّالشركةّبأنّ ّ(العديلي)فيعرفّ ناتهاّالأساسيةّونشاطاتها

112ّعددّالأفرادّالعاملينّحجمّالموجودات,ّالهيكلّالتنظيمي.

113ّ.ّهانجازاتهاّواّ ومواردّهااتمكانيّ ةّواتساعّإحجمّالشركةّيشيرّإلىّقوّ ّومنهمّمنّيرىّأنّ 

114ّهّالأبعادّالكثيرةّلبيئةّالمنظمة.ّخرونّبأنّ فهّآويعرّ 
ّالفك ّأدبيات ّمراجعة ّالإومن ّر ّجليا  ّاتضح ّعلىّّعدمّ داريّوالمصرفي, ّوالكتابّوالمتخصصين ّالباحثين اتفاق

115ّمقياسّواحدّمحددّلتمثيلّحجمّالشركة.ّ

116ّالحجمّمفهومّمتعددّالأبعادّولاّيمكنّحصرهّببعدّواحد.ّّلأنّ 

                                                           
 .386:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"إدارة المنظمة",الشماع,ّحمود,110ّّ
ّ.3:,ّجامعةّبغداد,ّص1999",ّرسالةّماجستير,"أثر حجم المنشأة في عائد ومخاطرة الأسهم العاديةّحسن,ّالعلي,111ّ
ّ.435:الطبعةّالأولى,ّمعهدّالإدارةّالعامة,ّالرياض,ّصّ"السلوك الإنساني  والتنظيمي منظور كلي مقارن",ّناصرّمحمد,ّالعديلي,112ّ
,ّالطبعةّالأولى,ّالدارّالجامعيةّللنشرّوالتوزيع,ّالرياض,2007ّيل العملي لتصميم الهياكل والممارسات التنظيمية","التنظيم الدلّأحمد,ّ,ماهر113ّ
 .521:ص
 .3:,ّجامعةّبغداد,ّص1999رسالةّماجستير,ّ"أثر حجم المنشأة في عائد ومخاطرة الأسهم العادية",ّحسن,ّالعلي,114ّ
 .71:صّ,مرجعّسبقّذكرهّثره على عوائد أسهم الشركات"," الأداء المالي وأّمحمدّمحمود,ّالخطيب,115ّ
 .89:,ّالطبعةّالأولى,ّدارّوائلّللطباعةّوالنشر,ّعمان,ّص2000"نظرية المنظمة: هيكل وتصميم",ّمؤيد,ّالسالم,116ّ
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ّتعريفّللحجم,ّوذلكّلأنّ إذّتبيّ  تنظيميّقدّالغموضّالذيّيحيطّبالحجمّالّنّمنّمراجعةّالدراساتّعدمّتقديمّأي 

هّأرضّجرداءّمنّالنظرية,ّويرجعّمعظمّوصلّإلىّالحدّالذيّجعلّالمنطقّالذيّيقومّعليهّقياسهّيوصفّبأنّ 

117ّا .الحجمّمفهومّمتعددّالأبعاد,ّوليسّمفهوما ّكليّ ّالغموضّإلىّحقيقةّأنّ 

للعاملينّفيهاّّالكليّ ّلعددالباحثينّفيّنظريةّالمنظمةّبالنسبةّلمنّقبلّأغلبّّاّ واسعّاّ هناكّاتفاقّويرىّبعضهمّأنّ 
ومنّالباحثينّمنّيستخدمّمجموعّالموجوداتّلقياسّحجمّالشركة,ّإذّيستخدمّالبعضّمنهمّمجموعّالموجودات,ّ

مجموعّّويعتمدّآخرونّاللوغاريتمّالطبيعيّلمجموعّالموجوداتّمقياسا ّلحجمّالمنشأة,ّويستخدمّالبعضّمعدلّنموّ 

118ّ.الموجوداتّكمقياسّللنموّ 
119ّحثينّمنّيستخدمّحجمّالمبيعاتّ)الإيرادات(ّالمتحققةّلقياسّحجمّالشركة.ّومنّالبا

ةّبوصفهّمقياسا ّللتعبيرّعنّحجمّالشركةّعلىّيرىّآخرونّأفضليةّالاعتمادّعلىّمقياسّحجمّالمبيعاتّالكليّ وّ

120ّر.ّراتّفيّالأسعاالمقياسّالأخيرّيكونّعرضةّلعدمّالدقةّبسببّالتغيّ ّمقياسّإجماليّالموجودات,ّلأنّ 
بشأنّتطبيقّهذاّالمقياسّفمنهمّمنّيستخدمّإجماليّالمبيعات,ّومنهمّمنّيستخدمّلوغاريتمّّوقدّاختلفّالباحثون

121ّة.ّالمبيعاتّالسنوية,ّومنهمّمنّاستخدمّنسبةّالمبيعاتّالخارجيّ 
يستخدمّوبالمقابلّهنالكّمنّيستخدمّمقاييسّأخرىّللحجم,ّفمنّالباحثينّمنّيستخدمّحجمّالإنتاج,ّومنهمّمنّ

122ّالتوزيعّالجغرافيّلمواقعّعملّالشركة.ّ
ومنّالباحثينّمنّيقيسّحجمّالمنشأةّبالاعتمادّعلىّالحصةّالسوقيةّالتيّتتمتعّبهاّفيّأسواقهاّالعاملة,ّوذلكّ
منّخلالّاختبارهمّللكيفيةّالتيّتختلفّفيهاّالمنشأةّصغيرةّالحجمّفيّطبيعةّسلوكهاّالتنافسيّعنّالمنشأةّكبيرةّ

123ّالحجم.
ّالمدخلاتّوالمخرجات,ّ ّالعاملين, ّالأفراد ّبعدد ّالشركة ّمؤشراتّقياسّحجم ّ)الشماعّوحمود( ّالأستاذان ويوجز

ّوالمؤشراتّالماليّ  ّوالدخلّالهيكلّالتنظيمي, ّالمبيعات,ّرأسّالمالّالممتلك, ّقيمةّالموجودات, ّوالتيّتتضمن: ة,

124ّفيّالشركة.ّبا ّماّتعتمدّمعاييرّلقياسّحجمّالنموّ ةّغالهذهّالمؤشراتّالماليّ ّالصافيّويرىّهذانّالأستاذانّأنّ 
ّهناكّالعديدّمنّالمقاييسّلحجمّالمنظمةّأهمها:وّ

                                                           
 .378:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"نظرية التنظيم منظور كلي للإدارة",جاكسونّوّزملاؤه,117ّّ
 .89:,ّصمرجعّسبقّذكرهّظمة: هيكل وتصميم","نظرية المنمؤيد,ّالسالم,118ّّ
 .37:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"أثر الاندماج في المنظمة",,ذكريا الدوري,119ّ
 .4:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"أثر حجم المنشأة في عائد ومخاطرة الأسهم العاديةّحسن,ّالعليّ,120ّ
ّ.4:,ّصقّذكرهمرجعّسبّ"أثر حجم المنشأة في عائد ومخاطرة الأسهم العاديةّحسن,ّالعلي,121ّ
ّ.37:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"أثر الاندماج في المنظمة", زكريا,ّ,الدوري122ّ

123ّChen , Ming J. and Donald , Hambrick C., " Speed, Stealth and Selective Attack : How Small Firm 
Differ From Large Firms in Competitive Behavior " , Academy of Management Journal ,Vol.36 , No.2 
,1995. 

 .396:,ّالطبعةّالأولى,ّجامعةّبغداد,ّمطبعةّالزهراء,ّص1989ّ"إدارة المنظمة",الشماع,ّحمود,124ّّ
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تلكّالمقاييسّتفيّبالغرضّلقياسّّأنّ احّوالموجودات,ّويريانّعددّالعامليين,ّحجمّالإنتاج,ّحجمّالمبيعات,ّالأرب

ة,ّيمكنّالاعتمادّعلىّالتعاملاتّؤسسةّالماليّ ة,ّولقياسّحجمّالمصرفّأوّالمةّوالتجاريّ حجمّالمنظماتّالصناعيّ 

125ّة,ّوعددّحساباتّالزبائن.ّالماليّ 
يحددّالعديدّمنّالباحثينّحجمّالشركةّبحجمّالنشاطّالذيّتديره,ّأوّالمبيعاتّالتيّتحققهاّأوّحجمّرأسّالمال,ّأوّ

ّالع ّ)عدد ّالباحثين ّومن ّالشركة, ّفي ّالتحليلاتّالماليّ املين ّفي ّخاصة ّيستخدم ّمن ّأوّة( ّالموجودات, مجموع
126ّالودائع,ّأوّمجموعّالمواردّالماليةّالمتاحةّ)الودائعّورأسّالمال(,ّأوّالأرباحّالصافيةّمؤشراتّللحجم.ّ

مجموعّّنوعا ّماّلتلكّالمؤشرات,ّوأشارواّإلىّأنّ ّةّأوّمقاربةوقدّطرحّالعديدّمنّالباحثينّمؤشراتّماليةّمشابه
ّشراتّلقياسّحجمّشركاتّالأعمالّووالدخلّالصافي,ّغالبا ّماّتعتمدّكمؤّالموجودات,ّورأسّالمال,ّوالمبيعات,ّ

ّفيها.ّّثمّمقدارّالنموّ 

أكثرّالمقاييسّشيوعا ّلحجمّالشركة,ّوأكثرهاّاستخداما ّهي:ّإجماليّالأصولّوحقوقّالملكيةّّويرىّالخطيبّأنّ 
127ّوعددّالعاملينّوعددّالمساهمينّوصافيّالمبيعات.

ةّاستخدامّمجموعةّمنّالمقاييسّوالمؤشراتّلغرضّتحديدّحجمّإلىّإمكانيّ 128ّلباحثينّالإشارةّمنّقبلّاّتوتمّ 

ّةّالأخرى,ّومنّأبرزها:ةّوالمصرفيّ ةّومقارنتهاّبالمؤسساتّالماليّ ةّوالمصرفيّ المؤسساتّالماليّ 
ّ.مجموعّالموجودات-1
ّ.حجمّالقروضّالممنوحة-2
ّ.ةحجمّالاستثماراتّالماليّ -3
ّ.كحجمّرأسّالمالّالممتل-4
ّ.عددّالعاملين-5
ّ.ةحجمّالودائعّالتيّيتعاملّمعهاّالمصرفّأوّالمؤسسةّالماليّ -6

حجمّالمصرفّغالبا ّماّيقاسّبمجموعّالموجودات,ّأوّالودائع,ّأوّّإلىّأنّ Ross , Stephenّ129ّ))ّويشيرّالكاتب
ّّالموجودات,ّوحقّ ّ)حقّالملكية(ّويحددّمجموعّ ّرأسّالمالّالممتلك ّركة.مّالشّ حجالملكيةّمؤشرات 

130ّاّأنّيكونّمجموعّموجوداتّالشركة,ّأوّمبيعاتها.مقياسّالحجمّيتباينّفإمّ ّويرىّباحثّآخرّأنّ 
                                                           

,ّالطبعةّالأولى,ّالدارّالجامعيةّللنشرّوالتوزيع,ّالرياض,2007ّ"التنظيم الدليل العملي لتصميم الهياكل والممارسات التنظيمية", أحمد,, ماهر125ّ
 .521:ص

 .37:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"أثر الاندماج في المنظمةزكريا,ّالدوري,126ّّ
 .71:صّ,مرجعّسبقّذكره,ّالأداء المالي وأثره على عوائد أسهم الشركات""محمدّمحمود,ّالخطيب,127ّّ
 .20:ص.ّّمرجعّسبقّذكرهّ"أثر الاندماج في المنظمةزكريا,ّالدوري,128ّّّ

129ّRoss , Stephen A , Westerfield , Randolph W., and Jordan , Brandford , " Fundamentals of Corporate 
Finance " ,7th.ed., N.Y.: Irwin / Mc Graw – Hill, Inc., 2006. 

 .147:,ّصمرجعّسبقّذكره2010ّ","الإدارة المالية المتقدمة محمد, ,العامري130ّ
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ةّكمقياسّلحجمّالشركة,ّإذّيقاسّحجمّالشركةّلفترةّزمنيةّمعينةّبمقدارّومنّالباحثينّمنّيستخدمّالقيمةّالسوقيّ 
ّيعنيّأنّ ّوهذا ّالعادية, ّلأسهمها ّالإجمالية ّالسوقية ّيقاسّبحاصلّضربّالقيمةّالقيمة ّيمكنّأن ّالشركة حجم

)الأسهم(ّالمصدرةّفيّتلكّالفترة,ّهذاّفيّحالةّّةّلسهمّالشركةّالعاديّفيّفترةّزمنيةّمعينةّبعددّالحصصالسوقيّ 

ّالسوقيّ  ّللقيمة ّالطبيعي ّاللوغاريتم ّبأخذ ّأو ّالمصدرة, ّالعادية ّعلىّأساسّالأسهم ّالشركة ّلحقّاحتسابّحجم ة
131ّفيّنهايةّالفترة.ّالملكيةّللشركة

ّهنالك ّأن ّيتضح ّسبق ّأوّّعد ةّمقاييسّمما ّالمساهمين, ّحقوق ّأو ّالموجودات, ّإجمالي ّمنها: ّالشركة لحجم

132ّة.إجماليّالودائع,ّأوّعددّالعاملينّأوّإجماليّالمبيعات,ّأوّالقيمةّالسوقيّ 

مؤشراتّوغيرهاّمنّالمؤشراتّبشكلّواسعّلهذهّالّمهااالشركةّاستخدّوقدّلوحظّمنّالدراساتّالتيّاهتمتّبنموّ 

133ّالشركة.ّالأخرى,ّلقياسّنموّ 

هذهّالمقاييسّمترابطة,ّوممكنةّالإحلالّمحلّبعضهاّالآخرّفيّعددّمنّالشركات,ّولعددّمنّّويرىّالبعضّأنّ 
134ّالصناعات.

ومنّّهاّالبعض,والمستخدمةّفيّالدراساتّقدّلاّتكونّبديلةّلبعضّهذهّالمقاييسّمختلفةَّالحجمّويرىّالبعضّأنّ 
ّمقياسّيعبرّالممكنّأن 135ّعنّطاقاتّالشركةّبشكلّمختلف.ّكل 

ّوتمّوضعّمعيارينّأساسيينّّلقياسّحجمّالشركةّهما:
ّالتكنولوجيا,ّونوعّالاستراتيجيةّّة:المعايير النوعي  -1 ّمثلّمدىّاستخدام وتتمثلّبالمعاييرّالتيّلاّيمكنّقياسها

ّالمستخدمة.
ّاّة:المعايير الكمي  -2 ّالمعايير ّالموجودات,ّوهي ّوحجم ّورأسّالمال, ّالعاملة, ّالأيدي ّمثل ّقياسها ّيمكن لتي

الزيادةّفيّالمعاييرّّةّهيّتنمية,ّفيّحينّأنّ الزيادةّفيّالمعاييرّالنوعيّ ّوالمبيعاتّوغيرها,ّوكماّأشرناّسابقا ّفإنّ 

ّا .تمثلّنموّ ّةالكميّ 

ّلمتغيرّما,ّفيتمّعنّطريقّاّبخصوصّقياسّمقدارّالنموّ أمّ  رّفيّالسنةّالسابقةّمنّطرحّقيمةّالمتغيّ ّرياضيا 

(,ّيقتضيّأخذّالتغيرّفيّقيمةّهذاXّرّماّوليكنّ)لمتغيّ ّقيمةّالمتغيرّفيّالسنةّالحالية,ّولحسابّمعدلّالنموّ 
 136(.Xرّ)رّعلىّالقيمةّالأولىّللمتغيّ (ّبينّفترتينّزمنيتينّوتقسيمّذلكّالمتغيّ Xالمتغيرّ)

                                                           
ّ.20:صّ,مرجعّسبقّذكرهّ"أثر الاندماج في المنظمة",زكريا,ّّالدوري,131ّ
,ّرسالةّماجستير,ّكليةّالاقتصادّوالعلوم,2004ّ,"أثر التحرير المالي على عوائد وأحجام تداول أسهم قطاع البنوك "ّحمزة,ّالعسلي,132ّ
 .54:ص
 .56:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"تحليل النمو وأثره في المخاطر المالية للسهم العاديةّرغد,ّلحسنكو,ا133ّّ
ّ.70:,ّصمرجعّسبقّذكرهّئد ومخاطرة الأسهم العادية"أثر حجم المنشأة في عاحسن,ّالعلي,134ّّ
 .75مرجعّسبقّذكره,ّص:ّعوائد أسهم الشركات", الأداء المالي وأثره على"ّمحمدّمحمود,ّالخطيب,135ّ
 .147:,ّصمرجعّسبقّذكرهّ"الإدارة المالية المتقدمة",ّمحمد,ّالعامري,136ّّ
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ّتقدم,ّولأنّ  ّعلىّما الشركةّعنّطريقّطرحّّيمكنّحسابّمعدلّ)نسبة(ّنموّ يمثلّالزيادةّفيّالحجمّّالنموّ ّبناء 
ر(ّعلىّحجمّتقسيمّالناتجّ)مقدارّالتغيّ ّثمّ ّحجمّالشركةّفيّالسنةّالحالية,ّوحجمّالشركةّفيّالسنةّالسابقةّمنّ

ّالشركةّفيّالسنةّالسابقة.

الشركة,ّفإذاّكانتّالشركةّتنموّّمنّتحديدّطبيعةّنموّ نّالمحللّالماليّهّيمكّ نّ ة,ّإذّإةّخاصّ يّ أهمّ ّلمعدلّالنموّ ّإنّ 

ّفإنّ ّبمعدلاتّتتناسبّمعّمعدلاتّنموّ  ّالقومي, ّيدعىّنموّ ّالاقتصاد ّطبيعيّ هذا ّأمّ ا  ّتنموّا , ّكانتّالشركة ّإذا ا

ذاّكانتّمعدلاتّنموّ ّالاقتصادّالقومي,ّفإنّهذاّالنموّيدعىّبالنموّ ّبمعدلاتّأعلىّمنّمعدلاتّنموّ  ّالسريع,ّوا 

ذلكّّسالبة,ّفإنّ ّالاقتصاد,ّفيقالّعنّالشركةّراكدة,ّوفيّحالةّكونّمعدلاتّالنموّ ّالشركةّأقلّمنّمعدلاتّنموّ 
137ّيدلّعلىّتراجعّالشركة.ّ

ّ
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ّ
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ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

                                                           
 .435:,ّصقّذكرهمرجعّسبّ,"الإدارة المالية المتقدمة"ّمحمد,ّالعامري,137ّ
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 المبحث الثالث:
 في شركات التأمين محددات النمو  

الةّفيّالاقتصادّالكليّمّمساهمةّفعّ تساهّالمتطورةّفيّالدولّالمتقدمةّفهيصناعةّالتأمينّمنّالصناعاتّّتعدّ 

ةّوذلكّمنّخلالّتوفيرّقطاعّالتأمينّأحدّدعائمّقطاعّالخدماتّالماليّ ّللدولةّوفيّالعديدّمنّالمجالات,ّويعدّ 
ّالاقتصادّ ّالنهوضّفي ّعلى ّالمساعدة ّالعوامل ّأهم ّمن ّيجعله ّمما ّالاستثمار ّعلى ّوالتشجيع آلياتّالمخاطر

ّالوطني..

الماليّلكلّاقتصاد,ّوازدادتّأهميتهّمعّالتوسعّفيّأعمالّّالنظامفيّّاّ أساسيّ ّلتأمينّمكوناّ قطاعّاّأيضاّ ّويعدّ 
ّالتأمينّجزءاّ  ّوأصبح ّشركاته, ّالمصرفي,ّمكملاّ ّالتأمينّوالتعاملّمع ّّللنظام ّأهمّ بل ّيقلّعنه ّمنّحيثّيّ لا ة

تطاعتّشركاتّالتأمينّالوصولّإليهاّةّالسيولةّالتيّاسخاصّ وّّة,الأصولّالمتداولةّلديهّومنّحيثّالمواردّالماليّ 
كماّتطورتّفنياتّوأساليبّعملّالتأمينّفظهرتّأعمالّإعادةّالتأمينّوالشركاتّالتيّتقدمّالخدماتّّوجمعها,
ّ.المتصلة

مّهومنّأّةكثرّقوّ لأخيرةّبشكلّكبيرّحتىّأصبحّمنّالصناعاتّالأتطورّنشاطّالتأمينّوانتشرّفيّالسنواتّاوقدّ
ّالأالركائزّا ّالنشاطّاساسية ّفالشركاتّواّةلأيّ قتصاديّلالتيّتدعم فةّتجدّفيّالتأمينّالدرعّلتّالمختلهيئادولة,

ّ.اهاّضدّالمخاطرّالمتوقعةّوضمانّاستمرارّهاّورؤوسّأموالهكاتلةّالفعالةّلحمايةّممتلالواقيّوالوسي
يّالتطورّالاقتصادي,ّالأمرّأدركتّالدولّالتيّانتشرّفيهاّالوعيّالتأمينيّأهميةّهذاّالنشاطّومكانتهّالكبيرةّفوّ

هاّمنّخلالّإخضاعهاّلمجموعةّمنّالذيّدفعهاّإلىّالإشرافّعلىّالشركاتّالقائمةّعلىّإداراتهّوالاهتمامّبنموّ 
ّتقييمّ ّإلى ّاللجوء ّوكذلك ّلهم, ّالمؤمن ّأموال ّوحماية ّالدولة ّرقابة ّتحقيق ّبهدف ّوالتشريعية ّالتنظيمية القوانين

ّرفةّوضعهاّالماليّوالحكمّعلىّمستوىّأدائهاّبشكلّجيد.شركاتّالـتأمينّدوريا ّقصدّمع
ّدواتالأإعطاؤهّّهدفهاالنظامّالتأميني,ّّإلىحاتّعميقةّلااتّالعموميةّإلىّالتفكيرّفيّإدخالّإصلطدفعّالسّما

ّ.والنموّ ّستمرارّوالتطورلااّباهدفّتحقيقّعوائدّتسمحّلهية,ّبلالستقلاعملّكمؤسساتّتتمتعّبالالضروريةّل
نظريّهاّبشكلّالتيّتؤثرّفيّنموّ هيّالمبحثّأهمّالمحدداتّالمعتمدةّفيّتقييمّأداءّشركاتّالتأمينّوّّسيتناول

ة ,ّمنّأجلّمعرفةّالتطوراتّالتيّيمكنّأنّعلىّشركاتّالتأمينّالسوريةّخاصّ ّعموما ,ّوبشكلٍّعمليّوتطبيقيّ 

ّلتيّيمكنّالوقوعّفيها.هاّوتساعدّعلىّذلكّبشكلّفع الّوّمنّأجلّتفاديّالأزماتّاتطرأّعلىّنموّ 
ّ.ّفيّهذاّالخصوصّةالعمليّ ّساتّالتطبيقيةانعرضّنتائجّالدرّّثمّ ّدبياتّالنظريةّولألا ّحيثّنعرضهاّفيّالبدءّوفق

ّ
ّ
ّ
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 ةدبيات النظري  لأأداء شركات التأمين في ا نمو   محدداتأولًا: 
اّ ّراّ شركاتّالتأمينّدوّّؤديت ّالأخرىكاتّركنـا ّرئيسـيا ّبالنسـبةّللقطاعـاتّقتصـاد,ّويمثـلّأداءّتلـكّالشـرّلافيّاّمهم 

ّلمختلـفّالقطاعـاتّوا ّالتـيّتقـدمها ّللخـدماتّالتأمينيـة ّتبعـا  ّمـنّتجـاوزّالأوالمجتمـع, ّالتـيّتمكـنهم خطـارّلأفـراد
ّ.التـيّيتعرضـونّلهـا

ّدراسةّنموّ وعليهّف اّ ّيعدّ ّيادةّهذاّالنموّ العواملّالتيّتساعدّعلىّزّّهذهّالشركاتّوّإن  ّلدرجةّكبيرة.ّأمرا ّمهم 

لىّإّلمّيؤدّ ّالشركاتفيّالبحوثّالتيّتتناولّّةّ خاصّ ّلهدبّوكثرةّاستعمالأفيّاّلنموّ ستخدامّمصطلحّااّعشيوّّإنّ 
ّةّفيّشركاتّالتأمين..خاصّ وكيفيةّقياسهّّرّحولّمدلوله,ظتوحيدّمختلفّوجهاتّالن

ّالنموّ رّوفيّظلّالظروفّالبيئيةّالمتغيّ  ّشركاتّالتأمينّتعملّفيّبيئةّهّة,ّفإن  دفّأساسيّلكلّشركة,ّوطالماّأن 
الشركةّّيتوجبّوقوفّالشركةّعلىّدراسةّالعواملّالتيّتساعدّفيّنموّ ّمستقرةّتتصفّبشدةّالمنافسةّفإن هغيرّ

ّبشكلّواضح.
انونيةّومنهاّماّقتصاديةّوالقلاصلةّبالبيئةّالسياسيةّواّلهشركاتّالتأمينّمنهاّماّّنموّ ّهناكّالعديدّمنّمحدداتوّ

 .دارةّوعددّالموظفينّوالفروعّوغيرّذلكلإهوّمرتبطّبخصائصّشركاتّالتأمينّكالحجمّوا
   ة:ة والسياسي  العوامل الاقتصادي 

خرّعاملّآقطاعّّشركةّوأيّ ّةدّكأيّ لةّالموجودةّفيّالبقتصاديّ لاةّوايتأثرّأداءّشركاتّالتأمينّبالظروفّالسياسيّ 
ّ ّوينمو ّيتحسن ّحيث ّالسوق, ّاؤّأدافي ّبظروف ّالسياسيلاها ّوجودّلاواّستقرار ّحال ّفي ّويتراجع قتصادي

ّة.اضطراباتّمعين
ّ ّاوقد ّمن ّعديدة ّسنوات ّسورية ّوالاعاشت ّالسياسي ّالخاصّ ّقتصاديلاستقرار ّالشركات ّدخول ّعامّمنذ ّفي ة

الشركاتّّصعدةّجعلتّمنّسوقّالتأمينّالمفتتحّحديثا ّأماملأحيثّتمتعتّسوريةّباستقرارّعلىّكافةّاّ,2005

ّخاصّ الخاصّ  ّواعدا  ّسوقا  ّاة ّمن ّفترة ّبعد ّالمؤشرّلااّحنفتالاة ّااقتصاديّوتحسن ّلات ّعام, ّبشكل ّفقدقتصادية

فقدّّ(2020-2015)ّالدراسةّخلالّفترةاّأمّ ّ,شركة13ّةّووصلّعددهاّإلىّدخلتّالعديدّمنّالشركاتّالخاصّ 
عفتّأداءهاّشأنهاّلتأمينّمنّصعوباتّكثيرةّأضحيثّعانتّشركاتّاّفيّالبدايةّفيّأزمةّاقتصاديةسوريةّّكانت

زتّبالتحسنّفيّالظروفّالاقتصاديةّّفيّنهايةّوتميّ ّ القطاعاتجميعّخرىّفيّلأالشركاتّاّجميعفيّذلكّشأنّ
ّالفترة.

  ي  أميني الت  والوعالثقافة الاجتماعية: 
ّةّالتأمينّوفوائدهيّ همّ لأفرادّالمدركينّلأماّازدادتّنسبةّاأداءّشركاتّالتأمينّفكلّ ّفيرّالثقافةّوالوعيّالتأمينيّتؤثّ 
ّ.هاويزدادّنموّ ّقبالّعلىّالمنتجاتّالتأمينيةّوبالتاليّيتحسنّأداءّهذهّالشركاتلإزادّا

ّلاتولرفعّمستوىّالوعيّالتأمينيّفيّسوريةّيجبّوضعّآليةّتشاركّفيهاّجميعّشركاتّالتأمينّتشملّتنظيمّحم
ّ.فرادّوالمؤسساتّبأهميةّالتأمينّوفوائدهلألفةّتهدفّإلىّتعريفّاالمختّلإعلامنيةّمنظمةّعبرّوسائلّالاعإ
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 المنافسة: 
قساطّلأهاّحيثّيمكنّأنّتضطرّشركاتّالتأمينّإلىّتخفيضّمبالغّائأداّفيرّالمنافسةّبينّشركاتّالتأمينّتؤثّ ّ

منّناحيةّ وّ,امبشكلّعّلنموّ الربحّواّفيامشّالعوائدّوبالتاليّالتأثيرّلجذبّالزبائنّمماّيؤديّإلىّانخفاضّه
 .تحسينّالخدماتّالتيّتؤديهاّلالالشركاتّوذلكّمنّخّنموّ يجابيةّعلىّإارّآثأخرىّيمكنّللمنافسةّأنّيكونّلهاّ

 دارةلإا: 
هدافّوالمهامّالموكلةّلأاتّمختلفةّلتحقيقّاتيجيّ االشركاتّبماّتنتهجهّمنّاسترّّنموّ فيّيا ّرئيسّراّ دارةّدوّلإاّتؤديّ
ّهافي ّا, ّهذه ّالإومدىّقدرة ّوالمخاطرّوعلىّتخفيضّالتكاليفّوزيادة ّبينّالعائد ّعلىّالموازنة يراداتّمنّلإدارة
 . خبرتهاّوقدرتهاّعلىّالتخطيطّوالتنظيمّوالتوجيهّوالرقابةّلالخ

تمكنهاّّذلكّفيّحالدارةّالهيكلّالماليّيعكسّمدىّنجاحهاّفيّتحقيقّأهدافهاّالمخططةّوّإدارةّعلىّلإقدرةّاّإنّ 
توظيفّمواردّالشركةّفيّموجوداتّوأصولّذاتّعوائدّّلالنّالمطلوبّفيّهيكلهاّالماليّمنّخمنّتحقيقّالتوازّ

 .عتبارّمحاولةّتخفيضّالتكاليفلاخذّبعينّالأمجزيةّمعّا

ّاّإلاأداءّالشركاتّماّهوّّإنّ  دارةّالرشيدةّلإدارةّبمختلفّمستوياتها,ّفالإترجمةّلجملةّمنّالقراراتّالتيّتتخذها
ّالقرّ ّتتخذ ّالتي ّالأهي ّتحسن ّاراتّالتي ّنسبّالربحية ّوتزيد ّإلىداء ّالنموّ ّلتصل ّخالمطلوبّّتحقيق ّلالمن

 .ةقتصاديّ لامختلفّالمؤشراتّاّنالموازنةّبي
 :حجم الشركة 

يقاسّحجمّالشركةّبشكلّعامّبمقدارّماّتمتلكهّمنّموجوداتّأوّبمقدارّماّتمتلكهّمنّحقوقّالملكية,ّفكبرّحجمّ
ّالمعدلّكبيالشركةّيؤديّإلىّانخفاضّمعد فيّالشركاتّالصغيرةّّراّ لّالعائدّعلىّالموجودات,ّحيثّيكونّهذا

ةّفيّالشركاتّالكبيرةّأكبرّمنهاّفيّالشركاتّالصغيرةّالرافعةّالماليّ ّحظّأنّ لاأنناّنّلامقارنةّبالشركاتّالكبيرة,ّإ
ّمرّالذيّيزيدّمنّمعدلّالعائدّعلىّحقوقّالملكية.لأا

هاّوزيادةّئستثمارّوبالتاليّتحسينّأدالاداتّالشركةّسوفّيزيدّمنّقدرتهاّعلىّازيادةّحجمّموجوّّإضافةّإلىّأنّ 
ّتستطيعّلانشطةّالتيّهاّتكونّأكثرّقدرةّعلىّتوفيرّخدماتّجديدةّوالقيامّبالعديدّمنّالأكماّأنّ ّ,ونموهاّربحيتها

 .القيامّبهاّالشركاتّالصغيرة
ّالشركةّلهّتأثيرّعلىّأنّ ا ّهناكّإجماعّأداءّالشركات,ّولكنّ ّفيفيّتأثيرّالحجمّّحهناكّعدمّوضوّ ّفيّحجم

القدرةّعلىّتنظيمّأنشطتهاّبكفاءةّكبيرة,ّّكثرلأهاّانّ لأ,ّزاّ متميّ ّدّأداءّ داءّللشركة,ّفالشركاتّالكبيرةّقدّتولّ لأمستوىّا
قّأسواّمّفيفيّسوقّالمالّأّالشركاتّالكبيرةّتستطيعّالحصولّعلىّصفقاتّأفضلّسواءّنّ إوفيّالسياقّنفسهّف

ّخرى.لأنتاجّالإعناصرّا
حجمّّنموّ ّنّ إأثيرّسلبيّعلىّأداءّالشركة,ّحيثّالحجمّمنّالممكنّأنّيكونّلهّتّخرّبأنّ لآبينماّيرىّالبعضّا

 .زّللشركةداءّالمتميّ لألشركةّقدّيؤديّإلىّعدمّالقدرةّعلىّالحفاظّعلىّاا
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 :توظيف الموارد/الاستثمارات 
منّّيعدانوراقّالماليةّحيثّلأستثمارّفيّالمصارفّوالاواردهاّالماليةّلكبرّمنّملأتوجهّشركاتّالتأمينّالجانبّا

واردّالمستثمرةّفيّتلكّستثمارّلشركاتّالتأمين,ّحيثّتزدادّربحيةّشركاتّالتأمينّبزيادةّنسبةّالملااّلاتأهمّمجا
ّشركةّالتأمين.ّلإيراداتالمصدرّالرئيسّّيعدفالدخلّالمتولدّعنهماّّ,الموجودات

اّحاجةّالشركةّإلىّالسيولةّهأهمعد ةّعواملّّدّمنّالقراراتّالتيّتعتمدّعلىفيّتوظيفّالموارّّدارةلإقرارّاّويعد

جدّصولّالثابتةّفنلأماّبالنسبةّلتوظيفاتّشركاتّالتأمينّفيّا,ّأةّللدخلدرّ ومدىّتوفرّفرصّاستثماريةّجديدةّمّ 

ّ.ةّللدخلمدرّ  موجوداتّغيربهّطبيعةّعملهاّوذلكّباعتبارهاّتطلّ تهاّيجبّأنّتكونّمحدودةّبماّأنّ 
 :عمر الشركة 

ّفالشركاتّالتيّلهاّزمنّطويلّوسمعةّّهاّوئأداّفيفيّالتأثيرّّراّ كبيّراّ دوّّيؤديزيادةّعمرّالشركةّّإنّ  ربحيتها
ّاعمارّالطويلةّلثقتهلأفرادّتطمئنّللشركاتّذاتّالأحسنةّتحوزّعلىّثقةّالجمهورّأكثرّمنّالشركاتّالجديدة,ّفا

ّقادرةّخبيرةّبالسوقّواحتياجاته.ّدارةإلهاّّستمرار,ّكماّأنّ لاالبقاءّواّبأنهاّقادرةّعلى

ماّيجعلهاّولىّلنشأتها,ّلأتستهلكّأغلبّأصولهاّومصاريفّتأسيسهاّفيّالسنواتّاا ّالشركاتّغالبّإضافةّإلىّأنّ 
ّ.خرىلأتتحملّمصاريفّأقلّفيّالسنواتّا

 :عدد الموظفين 

ذاّكانّإّةّ خاصّ داءّلأنّمستوىّاحسّ يّ نتاجيةّوبالتاليّلإالشركةّيزيدّطاقتهاّاّزيادةّعددّالموظفينّوالعاملينّلدىّإنّ 
خدماتهاّّفيّأوّزيادةّراّ كبيا ّفيراجغّراّ انتشاّتعكسّة,ّفالشركةّذاتّأعدادّالموظفينّالمرتفعاّ مستوىّالعاملينّعالي

 .ةّوالعملياتّالتيّتهدفّإلىّتقديمّأفضلّخدمةّممكنةّللزبونةّوالتقنيّ الفنيّ 
 دد الفروع /الانتشار الجغرافي/:ع 

زبائنهاّوعددّالمتعاملينّمعهاّّجعلسيّالعاليةّةماكنّذاتّالكثافةّالسكانيّ لأفيّاّةّ خاصّ فيا ّاانتشارّالشركةّجغرّّنّ إ
فرادّالطالبينّللخدمةّالمقدمةّلأزيادةّاّلال,ّويمكنّلهذهّالفروعّأنّتزيدّمنّحجمّأعمالّالشركةّككلّمنّخأكبر
 .لها

   التأمينقساط الي أإجم نمو: 
ّأقساطّالتأمين,ّفكلماّازدادّحجمّإجماليّأقساطّالتأمينّأداءّشركاتّالتأمينّهوّنموّ ّفيأحدّالمحدداتّالمؤثرةّ

حجمّأعمالّالشركةّأيّزيادةّالطلبّعلىّشراءّبوليصاتّالتأمينّالتيّتوفرهاّّذلكّعلىّنموّ ّمنّعامّلعامّدلّ 
ّ.الشركة,ّوبالتاليّزيادةّأرباحها

ّ
ّ
ّ
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 انياً: تطور بعض مؤشرات النمو  في شركات التأمين الخاصة المدروسةث
 العاملون في شركات التأمين في سورية: 

/ّشخصّموزعينّعلىّكاملّالقطاعّبينّموظفي2020ّ/3082ّفيّنهايةّبلغّعددّالعاملينّفيّقطاعّالتأمينّ
شرافّعلىّالتأمينّإضافةّلإنّوهيئةّاتحادّالسوريّلشركاتّالتأميلاوشركاتّإدارةّنفقاتّطبيةّوّاشركاتّتأمينّ

بلغّعددّالعاملينّفيّشركاتّوّّ ,2019عنّعامّّ%1,5إلىّعددّمنّمقدميّالخدماتّالتأمينيةّبانخفاضّنسبتهّ
ةّشركاتّموزعينّعلىّكافّ لا ّعام/2020ّ/1759ّّمتّالمتوفرةّلدىّالهيئةّلنهايةّعاالتأمينّالسوريةّوفقّالبيانا

138ّ.التأمينّالسورية
 (2020-2015تطور إجمالي عدد العاملين خلال فترة الدراسة ) (1,1م )جدول رق

 عدد السنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 إجمالي عدد العاملين في شركات التأمين 1709 1671 1822 1747 1834 1759

فيّّشرافّعلىّالتأمينئةّالإبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّهيالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّ
ّ.سورية

ّ
 (2020-2015( تطور إجمالي عدد العاملين في شركات التأمين خلال الفترة )1,1الشكل رقم )
أكبرّعددّلإجماليّالعاملينّفيّقطاعّالتأمينّخلالّفترةّالدراسةّكانّفيّعامّّ(ّأنّ 1,1رقمّ)يلاحظّمنّالشكلّ

ّ.عامل/1671بعددّ/2016ّيّعامّ,ّوأقلّعددّكانّفعامل/1834حيثّبلغّعددهمّ/2019ّ

ّ)أمّ  ّالجدول ّفيبين ّفيّكلّشركة, ّالعاملين ّبعدد ّيتعلق ّفيما ّفي1ّ-2ا ّفيّكلّشركة ّالعاملين ّعدد شركاتّ(
ّالتأمينّفيّسورية,ّكماّيلي:

ّ

                                                           
ّ,ّالموقعّالالكترونيّلهيئةّالإشرافّعلىّالتأمين.2020التقريرّالسنويّلعام138ّّ
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 (2020-2015) إجمالي عدد العاملين في كل شركة تأمين في سورية خلال فترة الدراسة( 1,2الجدول رقم )
 عدد السنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 الشركة السورية الوطنية للتأمين 139 120 99 90 134 100

 شركة المشرق العربي للتأمين 104 91 95 102 93 87

 سورية -شركة التأمين العربية  78 88 78 85 97 97

 الشركة المتحدة للتأمين 78 81 98 105 104 106

 ة الدولية للتأمين آروبالشركة السوري 74 78 71 72 76 70

 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 75 72 65 63 60 59

 الشركة السورية الكويتية للتأمين 72 72 76 71 64 58

 شركة الثقة السورية للتأمين 71 63 51 55 47 41

 شركة السورية العربية للتأمين 66 61 59 59 64 63

 وني للتأمينشركة الاتحاد التعا 59 61 62 86 104 104

 الشركة الإسلامية السورية للتأمين 49 59 42 42 47 44

 أدير -شركة أدونيس للتأمين 33 36 37 38 35 39

فيّّموقعّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمينالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّ
ّ.سورية

ّ
 (2020-2015)الدراسة فترة املين في كل شركة تأمين خلال لع( تطور إجمالي عدد ا1,2)الشكل رقم 

ّ.يئةّالإشرافّعلىّالتأمينالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّه
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ةّالوطنيةّجماليّالعاملينّفيّقطاعّالتأمينّهوّفيّالشركةّالسوريلإعددّأكبرّّ(ّأنّ 1,2)يلاحظّمنّالشكلّرقمّ
بعدد2019ّّلينخفضّفيّالسنواتّالتاليةّويعودّللارتفاعّفيّسنةّّعامل/139بعددّ/2015ّفيّسنةّأمينّللت
انّأعلاهاّفيّأديرّبأعدادّقليلةّك–ملينّكانّفيّشركةّأدونيسّللتأمينجماليّالعالإعددّماّأقلّ,ّأعاملّ/134/

ّ.عامل/39بعددّ/2020ّعامّ
 التوزع الجغرافي لشركات التأمين /عدد الفروع/: 

 (2020-2015خلال فترة الدراسة ) إجمالي عدد الفروع في كل شركة تأمين في سورية (1,3الجدول رقم )
 عدد السنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 الشركة السورية الوطنية للتأمين 10 10 10 10 10 9

 شركة المشرق العربي للتأمين 7 7 7 7 7 7

 سورية -ية شركة التأمين العرب 5 8 6 6 6 4

 الشركة المتحدة للتأمين 5 10 7 7 7 6

 الشركة السورية الدولية للتأمين آروب 5 7 6 6 7 6

 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 4 5 4 4 4 3

 الشركة السورية الكويتية للتأمين 4 4 4 4 5 5

 شركة الثقة السورية للتأمين 8 9 7 7 7 7

 ية للتأمينشركة السورية العرب 5 6 5 4 4 3

 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 5 6 6 6 6 4

 الشركة الإسلامية السورية للتأمين 4 6 6 6 6 5

 أدير -شركة أدونيس للتأمين 2 3 2 2 2 2

ئةّالإشرافّعلىّالتأمينّفيّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّهي
ّسورية.
اّفيّهمحافظةّوكانّأكبرّتواجدّل11ّلىّالفروعّع(ّتوزعت2020ّ-2015للانتشارّالجغرافيّللأعوامّ)ّبالنسبة

فقدّاستمرتّشركاتّّلادوطرطوس,ّوبالرغمّمنّظروفّالبّلاذقيةالوّاّكلّمنّحلبّوحمصّليهمحافظةّدمشقّت
ّّ.ذقيةّوطرطوسلاكلّمنّحمصّوحلبّوالّفيّة..التأمينّبالترخيصّلفروعّجديد

139ّ.فرع20ّالفروعّالمتوقفةّلدىّكافةّالشركاتّفيّالمحافظاتّّوبلغّعدد

                                                           
ّ,ّالموقعّالالكترونيّلهيئةّالإشرافّعلىّالتأمين.2020التقريرّالسنويّلعام139ّّ
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ّ
 (2020-2015تطور إجمالي عدد الفروع في كل شركة تأمين خلال الفترة ) (1,3)الشكل رقم 
ّيلاحظّمنّالشكلّ ّأعلىّ(1,3)رقم ّنموّ ّأن  ّالعام ّخلالّفترة ّا  ّالفروعّهو ,ّحيث2016ّدراسةّمنّحيثّعدد

 الشركةّالمتحدةّللتأمين.وّّالشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأمينفروعّفيّّ/10وصلّعددّالفروعّلعددّ/

والشركةّالسوريةّالوطنيةّاتّفروعا ّفيّجميعّسنواتّالدراسة,ّشركةّأدونيسّللتأمينّكانتّأقلّالشركّويلاحظّأنّ 
ّ(.2020-2015للتأمينّكانتّأعلىّالشركاتّفروعا ّخلالّفترةّسنواتّالدراسةّ)

 عمر الشركة 
 تاريخ الترخيص والمزاولة لشركات التأمين في سورية (1,4) جدول رقم

 تاريخ المزاولة تاريخ الترخيص اسم الشركة
 04/06/2006 06/02/2006 الشركة المتحدة للتأمين

 21/6/2006 05/04/2006 الشركة السورية العربية للتأمين
 06/02/2006ّ06/07/2006 آروب –الشركة السورية الدولية للتأمين 

 06/08/2006 06/02/2006 الشركة السورية الوطنية للتأمين
 10/10/2006 12/06/2006 سورية -شركة التأمين العربية 

 06/02/2006ّ10/10/2006 الشركة السورية الكويتية للتأمين
 19/10/2006 04/04/2006 شركة الثقة السورية للتأمين

 12/11/2006 05/04/2006 شركة المشرق العربي للتأمين
 07/02/2008 21/07/2007 أدير -شركة أدونيس للتأمين

 13/02/2008 25/06/2006 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين
 27/03/2008 28/12/2006 شركة العقيلة للتأمين التكافلي

 08/10/2008 27/12/2007 الشركة الإسلامية السورية للتأمين
ّ.2020وريّلعامّالمصدر:ّالتقريرّالسنويّلقطاعّالتأمينّالس
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ّ)يلاحظّمنّخلالّ ّبأنّ 1,4الجدولّرقم )ّّ ّمتقاربّففيّعام بدأتّالشركاتّالتالية2006ّّعمرّالشركاتّجدا 
ّللتأمين ّالعربية ّالسورية ّ)الشركة ّللتأمينّ-أعمالهم ّالمتحدة ّللتأمينّ-الشركة ّالدولية ّالسورية الشركةّّ-الشركة

ّ-شركةّالثقةّالسوريةّللتأمينّ-الشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمينّ–يةشركةّالتأمينّالعرب -السوريةّالوطنيةّللتأمين
شركةّالاتحادّّ-شركةّأدونيسّللتأمينبدأتّالشركاتّالتاليةّ)2008ّ,ّوفيّعامّ(شركةّالمشرقّالعربيّللتأمين

ّ.الشركةّالإسلاميةّالسوريةّللتأمين(ّ-شركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافليّ-التعاونيّللتأمين
 ةحجم الشرك: 

أوّماّتمتلكهّمنّحقوقّملكية,ّفيّهذهّالدراسةّّيقاسّحجمّالشركةّبشكلّعامّبمقدارّماّتمتلكهّمنّموجودات
ّعنّحجمّالشركةّهناّبإجماليّالموجودات.سيتمّالتعبيرّ

 (2020-2015) الدراسة فترةت لشركات التأمين السورية خلال ( تطور إجمالي الموجودا1,5جدول رقم )
 عدد السنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 الشركة السورية الوطنية للتأمين 4755070969 5591744127 5468176849 5744001323 5804932067 8748361692

 شركة المشرق العربي للتأمين 3002282228 3353715029 3393531225 3413109081 3323155336 4759720947

 سورية -شركة التأمين العربية  3773404666 4589482838 4374669004 5776338424 5510411606 10970637896

 الشركة المتحدة للتأمين 4966270284 7504490305 7382066352 4955894281 5273371724 9264750260

 ولية للتأمينالشركة السورية الد 3878746265 4318557504 4596859854 4650097359 4787830763 6230942125

 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 4372223863 5334591781 7608777288 7718315090 8796380934 14737659701

 الشركة السورية الكويتية للتأمين 4261135946 5800511141 5812897963 5770161055 5559872194 114661406.2

 ركة الثقة السورية للتأمينش 3568095504 3364483632 3242570624 3200007776 3141242548 3917911429

 شركة السورية العربية للتأمين 6162007234 1019264195 8168683005 8222886304 5386878153 11175694377

 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 1797191351 2634974105 2609562161 2665795536 2444303797 4376292639

 للتأمين  الشركة الإسلامية 2967830167 3370639914 3445168597 3404024442 3389386888 4936797902

 أدير -شركة أدونيس للتأمين 1888866494 2046384719 2141473894 2111238210 2427581824 3378624849

فيّّئةّالإشرافّعلىّالتأمينالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّهي
ّ.يةسورّ
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ّ
 تطور إجمالي الموجودات في شركات التأمين في سورية خلال فترة الدراسة (1,4)الشكل رقم 

المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّفيّ
 سورية.

لّفترةّالدراسةّفيّمعظمّشركاتّالتأمين,ّالموجوداتّبنسبّمهمةّخلاّ(ّنموّإجمالي1,4الشكلّرقمّ)يلاحظّمنّ

ّنموّ  ّنسب ّأكبر ّّشهدت ّعام ّالشركات ّلجميع ّالموجودات ّقيم ّللتأمين2020ّلإجمالي ّالعقيلة ّوكانتّشركة ,
ّ%.33,ّحيثّنمتّموجوداتهاّخلالّفترةّالدراسةّبنسبةّالشركاتّمنّحيثّإجماليّالموجوداتالتكافليّأعلىّ

أديرّحيثّنمتّبنسبةّّ–موجوداتّخلالّفترةّالدراسةّهيّشركةّأدونيسّللتأمينّا ّفيّإجماليّالوأقلّالشركاتّنموّ 
0,8.%ّ

ّأكبرّالشركاتّنموّ  ّيعنيّأن  ّنموّ هذا ّفيّالحجمّهيّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي,ّوأقلها ا ّهيّشركةّأدونيسّا 
ّللتأمين.

ّيليّأشكالّبيانيةّلتطورّإجماليّالموجوداتّلكلّشركةّتأمينّضمنّال ّالدراسةّوخلالّالفترةّفيما عينةّفيّهذه
ّالمدروسة:

ّ
 تطور إجمالي الموجودات في الشركة السورية الكويتية للتأمين (1,5)الشكل رقم 
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ّ
 تطور إجمالي الموجودات في الشركة السورية الدولية للتأمين (1,6)الشكل رقم 

ّ
 ينتطور إجمالي الموجودات في الشركة المتحدة للتأم  (1,7)الشكل رقم 

ّ
 تطور إجمالي الموجودات في الشركة السورية الوطنية للتأمين  (1,8)الشكل رقم 

ّ
 في شركة الاتحاد التعاوني للتأمينتطور إجمالي الموجودات  (1,9)الشكل رقم 
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ّ
 تطور إجمالي الموجودات في شركة العقيلة للتأمين التكافلي  (1,10)الشكل رقم 

 الاستثمارات/ الموارد: 
عبيرّعنّماّحققتهّالشركاتّمنّمواردّمنّالاستثماراتّبمعدلّالعائدّعلىّالاستثمارّفيّهذهّالدراسةّكماّسيتمّالت
ّيلي:

 (2020-2015معدل العائد على الاستثمار لشركات التأمين خلال فترة الدراسة ) (1,6)جدول رقم 
 عدد السنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 ة السورية الوطنية للتأمينالشرك 33% 26% 9% 6% 19% 51%
 شركة المشرق العربي للتأمين 23% 19% 5% 6% 7% 37%

 سورية -شركة التأمين العربية  5% 16% 22% 31% 2% 18%
 الشركة المتحدة للتأمين 30% 32% 5% 25% 2% 40%

 الشركة السورية الدولية للتأمين 16% 13% 2% 2% 4% 25%

 لعقيلة للتأمين التكافليشركة ا 15% 13% 0% 18% 23% 16%
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 36% 37% 8%- 1% 2%- 56%

 شركة الثقة السورية للتأمين 11% 3% 7% 13% 2% 13%

 شركة السورية العربية للتأمين 39% 30% 8%- 0% 1%- 65%
 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 10% 7% 4%- 20%- 35%- 56%

 الشركة الإسلامية السورية للتأمين 6% 16% 9% 5% 9% 19%

 أدير -شركة أدونيس للتأمين 8% 11% 8% 6% 4% 17%

المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلىّالتقاريرّالسنويةّالمنشورةّعلىّموقعّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّفيّ
ّسورية.

ّ*تمّاحتسابّمعدلّالعائدّعلىّالاستثمارّمنّخلالّالمعادلةّالتالية:
ّ
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ّ

ّ
 معدل العائد على الاستثمار لشركات التأمين خلال فترة الدراسة (1,11)الشكل رقم 

ارتفاعاتّفيّمعدلّالعائدّعلىّالاستثمارّفيّمعظمّشركاتّالتأمين,ّوكانتّسنةّّ(1,11قمّ)يلاحظّمنّالشكلّرّ
ّوحققت2020ّّ ّالعربيةّأعلىّسنةّمنّحيثّارتفاعّمعدلّالعائدّعلىّالاستثمارّفيّمختلفّالشركات, الشركة

ّ%.65فيّالعائدّعلىّالاستثمارّبنسبةّّللتأمينّأعلىّنسبةّنموّ 
ّعلىّالاستثمارّكانّفيّسنةّ ّيلاحظّأنّأقلّعائد ّللتأمين2017ّّوأيضا  ّالعربية حيثّحققتّشركتيّالسورية

ّ%.4-%ّفيّهذهّالسنة,ّوأيضا ّشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمينّحققتّنسبة8ّ-والكويتيةّللتأمينّنسبةّ
 %.35-بنسبة2019ّّفيّعامّّالاتحادّالتعاونيّللتأمينّوأقلّعائدّعلىّالاستثمارّخلالّفترةّالدراسةّكانّلشركة

   إجمالي أقساط التأمين: نمو  
شركاتّالتأمين(ّالذيّسيربطّبينّّالأداءّالماليّونموّ )ّسيتمّالحديثّعنهاّبشكلّمفصلّفيّالقسمّالفصلّالثالث

ّشركاتّالتأمين.ّرّعنّنموّ رّالتابعّالمعبّ ستقلةّباعتبارهاّالمتغيّ راتّالتابعةّوالمالمتغيّ 
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ

ّ
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ّالشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأمين2015
ّشركةّالمشرقّالعربيّللتأمين

ّسوريةّ-شركةّالتأمينّالعربيةّ
ّالشركةّالمتحدةّللتأمين

ّآروبّ–الشركةّالسوريةّالدوليةّللتأمينّ
ّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي
ّالشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمين
ّشركةّالثقةّالسوريةّللتأمين
ّشركةّالسوريةّالعربيةّللتأمين
ّشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمين
ّالشركةّالإسلاميةّالسوريةّللتأمين

ّأديرّ-شركةّأدونيسّللتأمين
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 الفصل الثالث
 شركات التأمين الأداء المالي ونمو  

 مقدمة:ال
77ّكانتّبدايةّقطاعّالتأمينّفيّسوريةّمنّخلالّالشركاتّوالوكالاتّالعربيةّوالأجنبيةّحيثّزادّعددهاّعلىّ

  ن.باسمّشركةّالضما1952ّلتأمينّالسوريةّعامّشركةّووكالة,ّوتأسستّأولىّشركاتّا
عّشركاتّوالذيّبموجبهّجرىّتأميمّجمي20/7/1961ّتاريخ117ّّبعدّذلكّصدرتّقراراتّالتأميمّبالقانونّرقمّ

لىّشركةّالضمانّالسوريةّحصرا ّإصدارّعقودّالتأمينّكشركةّتأمينّوحيدةّبعدّأنّآلتّإالتأمينّفيّسوريةّوأنيطّ
  المؤسسةّالعامةّالسوريةّللتأمين.اسمّطلقّعليهاّملكيتهاّللدولةّوأ

الذيّأحدثتّبموجبهّهيئة2004ّّ/ّلعام68ّتىّإصدارّالمرسومّالتشريعيّرقم/بقيّوضعّقطاعّالتأمينّكذلكّح
الإشرافّعلىّالتأمينّحيثّجاءّالمرسومّكمرحلةّأساسيةّلتحضيرّوبناءّالسوقّالوطنيةّللتأمينّووضعّالقواعدّ

هيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّبإنجازهّتلبيةّالمتطلباتّالضروريةّلانطلاقةّّبهّنّمنّأهمّماّقامتالتنظيميةّله,ّوكا
السوقّعبرّتحديدّالضوابطّالعامةّلقيامّشركاتّالتأمينّوجميعّالجهاتّالأخرىّالتيّتمارسّأعمالا ّمساندةّأوّ

140ّملحقةّبالنشاطّالتأميني.
هيئاتّاللمتضمنّقانونّالتأمينّوبموجبهّأنهىّالعملّبقانونّا2005ّتاريخ43ّّكماّصدرّالمرسومّالتشريعيّرقمّ

ّ.وسمحّبإنشاءّشركاتّتأمينّخاصةّنظرا ّلماّتتطلبهّطبيعةّالمرحلةّالتيّتمرّبهاّسوريةّمنّحيثّالتعددية
استنادا ّلأحكامّالمرسومينّالتشريعيينّالمذكورينّتمّالترخيصّلعددّمنّشركاتّالتأمينّالخاصةّتجاوزّعددهاّوّ 

باشرتّأعمالهاّفيّالمحافظاتّالسوريةّبعدّأنّحققتّوّّركةّإضافةّإلىّالمؤسسةّالعامةّالسوريةّللتأمينش12ّ
 .هذهّالشركاتّالشروطّوالتعليماتّالواردةّفيّالقوانينّالنافذة

حيثّلمّتكنّنشطةّفيّمجالّالتأمينّالصحيّّكاف ةّفروعّالتأمينّالعامةّالسوريةّللتأمينّتغطيلمّتكنّالمؤسسةّ
ّة.للشركاتّالخاصّ ّاً وهذاّماّجعلّالسوقّالسوريّسوقا ّواعدة,ّأمينّعلىّالحياوالت

2007ّوبدأّالعملّرسميا ّعام2005ّّ/لعام43ّشركاتّالتأمينّبموجبّالمرسومّ/كماّتمّتأسيسّالاتحادّالسوريّل
إلىّويهدفّ,ّيةعادةّالتأمينّالمرخصّلهاّوالمسموحّلهاّبالعملّفيّسورّاّ أمينّوّتهّشركاتّالتّ فيّعضويّ ّيثّضمّ ح

ّلدىّأيّ  ّوتمثيلهم ّالمهنة ّممارسة ّوتطبيقّقواعد ّمصالحّأعضائه ّالتأمينّوّّةرعاية ّيتعلقّبأعمال ّفيما لىّاّ جهة
 141.تقويةّالروابطّوتعميقّالتعاونّبينّشركاتّالتأمينّالسورية

 

                                                           
ّ.2013هيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّ,ّموقعّالهيئةّعلىّشبكةّالإنترنت,140ّ
 .2013ينّ,ّموقعّالاتحادّعلىّشبكةّالإنترنت,ّالات حادّالسوريّلشركاتّالتأم141ّ
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 المبحث الأول:
 في سوريةالتأمين  هيكلية سوق

 :ة قطاع التأمين في سورية وتطورهي  أولًا: أهم  
ة,ّوّتزاولّشركاتّالتأمينّفيّسوريةّمختلفّأنواعّالتأميناتّدورّمهمّفيّدعمّالبنيةّالاقتصاديّ ّلقطاعّالتأمين

 تنوعتّمنتجاتهاّبشكلّكبير.قدّالعامةّوتأميناتّالحياةّوّ
ّقطاعّالتأمينّفيّسوريةّأحدّأكثرّالقطاعاتّالتيّعانتّخلالّالسنواتّالماضيةّمنّتداعياتّاحتكارهاّمنّدّ ويع

ّتميّ  ّالماضي ّالقرن ّمن ّالستينات ّفترة ّفمنذ ّالعام, ّالقطاع ّمقارنةّقبل ّالنسبي ّبالجمود ّالتأمينية ّالمنظومة زت

راتّالتيّحدثتّعلىّهذاّالقطاعّفيّالدولّالعربيةّوالأجنبية,ّوبقيّالتعاملّخلالّتلكّالفترةّمقتصرا ّعلىّبالتغيّ 
ّتقم ّلم ّوالتي ّحصرا  ّللتأمين ّالسورية ّالعامة ّمؤسسةّّالمؤسسة ّكانت ّحيث ّالمطلوب ّبالشكل ّالتأميني بدورها

حكوميةّتعتمدّفيّالكثيرّمنّعملهاّعلىّالتأمينّالإلزاميّالذيّتفرضهّالقوانينّوّالتشريعاتّوّتأمينّالقطاعاتّ
ّالاقتصاديةّ ّالنواحي ّمن ّذاته ّبحد ّالتأمين ّلأهمية ّولا ّالتأميني ّالوعي ّمسألة ّلأهمية ّتنتبه ّولم الحكومية,

142ّة.ةّوّالاستثماريّ يّ والاجتماع
ّقطاعّالتأمينّكانّيشكلّوتشيرّالدراساتّوّ وهذا2005ّّفيّعامّّبالمئةّمنّالناتجّالمحلي3ّالإحصاءاتّإلىّأن 

ماّيؤكدّبدائيةّهذاّالقطاع,ّويؤديّأيضا ّإلىّخسائرّكبيرةّفيّإمكانياتّرفعّالناتجّالمحليّالإجمالي,ّومنّجهةّ
المستثمرينّالمحليينّوّالأجانبّوّإقامةّمشاريعّضخمةّذاتّتكاليفّّدخولّأعدادّكبيرةّمنّيؤديّإلىّأخرى

ّدع ّذلك ّكل ّجدا  ّالمتزايدةّّامرتفعة ّالاستثمارية ّالحركة ّاستيعاب ّعلى ّقادر ّتأميني ّسوق ّتواجد ّضرورة إلى
143ّ.والتطوراتّالاقتصاديةّالمتلاحقة

حّسوقّالتأمينّفيّسوريةّللقطاعّ,ّوالذيّفت2005لسنةّّ/34/سومّالتشريعيّرقمّرّوبعدّذلكّومنذّإطلاقّالم
ّ.السريعّاتهاّفيّالسوقّالسوريةّمعّتوقعاتّعاليةّلمعدلاتّالنموّ ,ّفتحتّالعديدّمنّشركاتّالتأمينّعمليّ الخاص ّ

ةّلبيانّالتقدمّأوّالتخلف,ّفقدّةّالكبيرةّالتيّيتمتعّبهاّالتأمينّإذّينظرّإليهّكأحدّالمعاييرّالمهمّ يّ وّنظرا ّللأهمّ 
ّمؤكداّ  ّالاقتصاديّّأنّ ّأصبح ّللتطور ّمواكبته ّأجل ّمن ّمهم ّأمر ّوتطويره ّسورية ّفي ّالتأمين ّبقطاع الاهتمام

ّ ته.تهّوفعاليّ العالميّوزيادةّإنتاجيّ 

                                                           
,ّةةّتشرينّللبحوثّوالدراساتّالعملي,ّمجلةّجامع"سبل تفعيل صناعة التأمين والوعي التأمينيي في سورية "ّ,ناصر,ّجودت,ّالأشقر,ّفراس142ّ
ّ.7:ص
اقعّالاقتصاديّمؤتمرّآفاقّالتأمينّالعربيةّوالوّالحموي,ّباسل,ّالمستشارّالماليّوالتنفيذي,ّبنكّعودةّش.م.لّ,ّمجموعةّعودةّسرادار,ّفي143ّّ

 .2005,ّحزيران,2.1ّالجديد,ّدمشق,ّ
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بدأتّسوريةّفيّبذلّالمجهودّالكبيرّلتطويرّمجالّالتأمين,ّودخلتّمرحلةّجديدةّمنّالانفتاحّتمثلتّبمباشرةّقدّوّ

يّسوريةّفيّجوّمنّالمنافسةّفيّتقديمّخدماتّتأمينيةّجديدةّفيّكثيرّمنّةّأعمالهاّفشركاتّالـتأمينّالخاصّ 
 جوانبها.

شركةّتأمين,ّمنها13ّّدّبلغّعددّشركاتّالتأمينّالعاملةّفيّالسوقّفقّونتيجةّللبيئةّالقانونيةّالتأمينيةّالجديدة,
حكوميةّواحدةّهيّالمؤسسةّ,ّبالإضافةّإلىّشركةّ)ية,ّبينهاّشركتانّللتأمينّالتكافليّ)الإسلامشركةّخاصّ 12ّ

عتّالعامةّللتأمين,ّكماّضمتّالسوقّالسوريةّأيضا ّشركةّواحدةّلإعادةّالتأمينّهيّشركةّالاتحادّالعربي,ّوتنوّ 

ا ّفيّسوقّكانتّناشئةّوّالمساهماتّالعربيةّوالدوليةّونسبهاّفيّشركاتّالتأمينّالسورية,ّوكانّهذاّالأمرّطبيعيّ 
ّمنّالعملّالتأ ّتنوعتّأحجامّرؤوسّخاليةّتماما  ّكما ّإليها, ّلنقلّخبراتّالتأمينّالعربيةّوالدولية ميني,ّوبحاجة

أموالّهذهّالشركاتّتبعا ّلقدرةّالمؤسسينّوملاءتهمّالمالية,ّواستطاعتّالشركاتّالعاملةّفيّالسوقّالسوريةّأنّ
فيّالمحافظاتّالسوريةّكافة,ّّتنوعّسلةّخدماتهاّللزبائنّفغطتّتقريبا ّالخدماتّالتأمينيةّكافة,ّوحاولتّالانتشار

وقدّعقدتّالكثيرّمنّتلكّالشركاتّعقودّإعادةّتأمينّمعّكبرىّشركاتّالتأمينّالعربيةّوالعالميةّلحمايةّذاتهاّ
144ّ.منّالمخاطرّالمحتملة,ّوبالتاليّحمايةّالمساهمينّوالزبائن

لترخيصّلاثنتيّعشرةّشركةّتمّا2005ّلعامّّ/43/سةّوبموجبّأحكامّالمرسومّرقمّوبالحديثّعنّمجتمعّالدرا
ّحواليّ ّمجموعّرؤوسّأموالها ّبلغ ّالسورية16,5ّّتأمينّخاصة ّالعامة ّالمؤسسة ّإلى ّإضافة ّسورية ّليرة مليار

للتأمينّوشركةّالاتحادّالعربيّلإعادةّالتأمين,ّوقدّساهمّفيّتأسيسّشركاتّالتأمينّأكبرّشركاتّالتأمينّالعربيةّ
145ّورجالّأعمالّوشركاتّسورية.

ّةّوشـركةّعامـةّواحـدة.شـركةّخاص ـ12ّّتكـونّمجتمـعّالبحـثّمـنّإذا ّي

ـةّهــي:ّالسـوريةّالكويتيـةّللتــأمين,ّاّالشـركاتّالخاصّ الشـركةّالحكوميـةّهـي:ّالمؤسسـةّالعامــةّالسـوريةّللتـأمين,ّأمّ 
ربيةّللتأمينّ,ّشركةّالثقةّالسوريةّالسوريةّالوطنيةّللتأمين,ّالمتحدةّللتأمين,ّالمشرقّالعربيّللتأمين,ّالسوريةّالع

ّ-شركةّأدونيسّللتـأمينّ للتأمينّ,ّالشركةّالإسلاميةّالسورية,ّالاتحـادّالتعـاونيّللتـأمينّ)سـوليدارتيّللتـأمين(,ّ
ّسورية,ّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي. – أديـر,ّالسـوريةّالدوليـةّللتـأمينّ)أروبّسـوريةّ(,ّشـركةّالتـأمينّالعربيـة

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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ّيوضحّهذهّالشركاتّوبعضّصفاتها:ّوفيماّيليّجدولّ 
 معلومات عن شركات التأمين في سورية (2,1جدول رقم )

 اسم الشركة
 رأسمال الشركة
 )مليون ل.س(

 تاريخ المزاولة تاريخ الترخيص الشكل القانوني

 مؤسسةّحكومية 2.000 المؤسسة العامة السورية للتأمين
نّالسوريةّباسمّالضماّ 1952تأسستّعامّ

وتغيرّاسمهاّإلىّالمؤسسةّالعامةّالسوريةّ
 1977للتأمينّعامّ

 04/06/2006 06/02/2006 مساهمةّعامة 1,593.75 الشركة المتحدة للتأمين
 21/6/2006 05/04/2006 مساهمةّخاصة 1,000 الشركة السورية العربية للتأمين
 06/07/2006 06/02/2006 مساهمةّعامة 1,270.5 الشركة السورية الدولية للتأمين
 06/08/2006 06/02/2006 مساهمةّعامة 1,500 الشركة السورية الوطنية للتأمين

 10/10/2006 12/06/2006 مساهمةّخاصة 1,155.28 سورية -شركة التأمين العربية 
 10/10/2006 06/02/2006 مساهمةّعامة 1,062.5 الشركة السورية الكويتية للتأمين

 19/10/2006 04/04/2006 مساهمةّخاصة 850 سورية للتأمينشركة الثقة ال
 12/11/2006 05/04/2006 مساهمةّعامة 850 شركة المشرق العربي للتأمين

 07/02/2008 21/07/2007 مساهمةّخاصة 1,250 أدير -شركة أدونيس للتأمين
 13/02/2008 25/06/2006 مساهمةّعامة 1,000 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين
 27/03/2008 28/12/2006 مساهمةّعامة 4,000 شركة العقيلة للتأمين التكافلي

 08/10/2008 27/12/2007 مساهمةّخاصة 1,000 الشركة الإسلامية السورية للتأمين
 1974  مليونّدولار 50 شركة الاتحاد العربي لإعادة التأمين

ّ.2020المصدر:ّالتقريرّالسنويّلقطاعّالتأمينّالسوريّلعامّ

شركاتّويبلغّمجموع6ّّبلغّعددّشركاتّالتأمينّالمدرجةّفيّسوقّالأوراقّالماليةّنةّالبحثّفقدّأماّبالنسبةّلعيّ 
ل.س,ّوكانتّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافليّأعلىّشركةّمنّحيثّعددّ/10,426,750,000/ رؤوسّأموالهاّ

ادرّعنّسوقّدمشقّللأوراقّالماليةّبلغّمساهم,ّووفقّالتقريرّالسنويّالص1288ّالمساهمينّحيثّيوجدّلديهاّ
ّسهمّبقيمةّ/835,224/ّصفقة,ّوبلغّحجمّالتداولّ/2020ّ/1,418عددّصفقاتّقطاعّالتأمينّفيّالسوقّلعامّ

 146/ّل.س.347,598,545/
ّالشركاتّالمدرجةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية:ّذهوه
ّ.الاتحادّالتعاونيّللتأمينشركةّ-1
ّ.أروبّ–ةّللتأمينّريةّالدوليالسوّالشركةّّ-2

                                                           
 .2020التقريرّالسنويّلأعمالّقطاعّالتأمين146ّّ
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ّ.الشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمينّ-3
ّ.الشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأمينّ-4
ّ.الشركةّالمتحدةّللتأمينّ-5
ّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي.ّ-6

مدىّتأثيرهاّعلاوةّعلىّاليةّكونهاّمدرجةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالملتهاّنةّنظرا ّلأهميّ وقدّتمّاختيارّهذهّالعيّ 
  يّالسوقّالسورية,ّوكذلكّلصعوبةّالحصولّعلىّالبياناتّوالمعلوماتّمنّالشركاتّالأخرى.ف

 ,ّنجدّالتالي:تطورّقطاعّالتأمينّفيّسوريةأماّعنّ
 (2020-2015حجم أعمال قطاع التأمين في سورية لفترة الدراسة ) نمو   -1

2017ّكانتّفيّعامّّنسبةّنموّ ّوأعلىمتفاوتةّللنموّفيّحجمّأعمالّقطاعّالتأمينّّاّ شهدتّسنواتّالدراسةّنسب
تحقيقّنتائجّنموّواضحةّعلىّالرغمّمنّالصعوباتّوالتحدياتّّ%,ّفقدّاستطاعّقطاعّالتأمين41ّلغتبحيثّ

ّالكبيرةّالتيّواجههاّالاقتصادّالسوريّككل,ّوالقطاعّالماليّبشكلّخاص.
ّالدراسةّعززتّمنّمكانةّقطاعّالتأمينّضموّ علىّمواصلةّّقدرتهنّالقطاعّالماليّالنتائجّالمتحققةّخلالّفترة

ّ.استراتيجياتهطموحاتّكبيرةّوخططّمتنوعةّفيّّإلىّعملهفيّّمستنداّ ةّالمميزة,ّبيّ تحقيقّالمزيدّمنّالنتائجّالإيجا
 (2020-2015( نمو حجم أعمال قطاع التأمين في سورية لفترة الدراسة )2,2الجدول رقم )

 عدد العاملين مجموع رؤوس الأموال الشركات عدد نسبة النمو حجم الأعمال عدد السنوات
2015 17,248,467,196 17% 13 14,655,280,000 1709 
2016 19,534,037,474 13% 13 14,655,280,000 1671 
2017 27,510,341,580 41% 13 14,655,280,000 1822 
2018 32,748,451,060 19% 13 16,040,280,000 1747 
2019 36,831,097,049 12% 13 17,471,530,000 1834 
2020 50,483,653,093 33% 13 18,532,030,000 1759 

ّ.2020التقريرّالسنويّالمنشورّعلىّهيئةّالإشرافّعلىّالتامينّعامّّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبالاعتمادّعلى
لأقساطّفيّهذهّحجمّأعمالّقطاعّالتأمينّفيّسوريةّ)يقاسّباّ(ّتطورّنموّ 2,2نلاحظّمنّخلالّالجدولّرقمّ)

سنواتّبمعدلاتّّسنويةّمهم ة,6ّّّخلال,ّأي2020ّوحتىّالعام2015ّّامّالدراسة(ّفيّسنواتّالدراسةّمنذّع
عودةّّنلاحظّثمّ ّو,2019ّ%ّفيّعام12ّلقطاعّبنسبةّحجمّأعمالّاّيمكنّملاحظةّأكبرّنسبةّتراجعّلنموّ وّ

ّ%.41بنسبة2017ّّعامّّ,ّوّبلغتّذروةّالنموّ 2020%ّفيّعام33ّللانتعاشّبنسبةّ
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 (2020-2015( تطور حجم أعمال قطاع التأمين لفترة الدراسة )2,1الشكل رقم )

 
 (2020-2015( تطور نسبة نمو حجم أعمال قطاع التأمين لفترة الدراسة )2,2الشكل رقم )
%,ّحيث12ّ41ّويةّوتسجيلّمعدلاتّمهمةّبينّالسنّفيّمعدلاتّالنموّ ّاّ (ّتباين2,2مّ)ونلاحظّمنّالشكلّرق

%ّويعودّذلكّإلىّتأقلمّقطاعّالتأمينّمع41ّبنسبة2017ّّفيّعامّّلحجمّأعمالّقطاعّالتأمينّنموّ ّأعلىكانّ
اّ مهّ ا ّمةّفحققتّسوقّالتأمينّنموّ ظروفّالأزّ وهوّمؤشرّكبيرّعلىّتعافيّواقعّسوقّالتأمينّفيّسوريةّبالتوازيّّم 

ّالعامتحسنّالظروفّمعّالتحسنّالعامّفيّالمناخّالاقتصاديّوّ ّالحاصلةّتلكّلاّّ,العامةّفيّهذا ولكنّالزيادة

%ّوهذاّناتج2019ّ12ّفيّّتعكسّانتعاشا ّأوّتطورا ّكبيرا ّفيّسوقّالتأمينّالسوريةّوالدليلّانخفاضّنسبةّالنموّ 
ّتدنيّالوعيّالتأمينيّفيّالمجتمعّوضعفّدورّالشركاتّفيّتفعيلّالقطاعّكماّيجب.ّعن

%,ّحيثّعملتّشركاتّالتأمينّعلىّتحديثّبرامجها33ّووصلتّإلى2020ّّعادتّالنسبةّللارتفاعّفيّعامّ
ّ.متطلباتّالمرحلةّفيّذلكّالعامّيوائموتطويرّخدماتهاّومنتجاتهاّفيّالسوقّبماّ
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ّ
 (2020-2015فترة الدراسة )في قطاع التأمين  ( تطور مجموع رؤوس أموال2,3الشكل رقم )

 :ة في سوريةثانياً: لمحة عن شركات التأمين محل الدراس
 )شـركة الاتحـاد التعـاوني للتـأمين )سـوليدارتي-1

ّ
مالّمقـدارهّمليـارّليـرةّسـوريةّبموجـبّقـرارّرئاســـةّمجلـــسّالـــوزراءّّتأسسـتّشـركةّالاتحـادّالتعـاونيّللتـأمينّبرأس

ّ.2008/141ـــمّ,ّوبموجـــبّقـــرارّهيئـــةّالإشـــرافّعلـــىّالتـــأمينّرق52/2008ّرقـــمّ
ّفـــيّوال ّوالأفـــراد ّالمؤسســـات ّولتخـدم ّوالاحتياجـات ّالظـروف ّكافـة ّلـتلائم ّمتنوعـة ّتأمينيـة ّخـدمات ّتقـدم شـركة

ّ ّالجغرافيـــة. ّمنطقـــتهم ّالتعـــاونيّمـــعّمجموعـــو ّالاتحـــاد ّفــيّّةتتعـــاونّشـــركة ّمــنّالشــركاتّالمعروفــة ضــخمة
اّفـيّإطـارّتـدريبّمستشـاريّالتـأمين,ّممّاحترافاّ منّأكثرّالشـركاتّخبـرةّوّّاليومّعدإعــادةّالتــأمين.ّكمــاّتمجــالّ
ّلها ّعـاداتّّيتيح ّمـع ّتتناسـب ّوحفـاوة ّشخصية ّعلاقة ّيؤمن ّبشكل ّالسورية ّوالمؤسسات ّالأفراد ّإلى الوصول

مّالشــركةّالخـدماتّالتأمينيـةّوتقدورّاقتصــادهّمــنّجهــةّأخــرى.ّمــنّجهــةّوّتواكــبّتطــّيدهالمجتمــعّالســوريّوتقال
لتــأمينّاتـأمينّالمسـؤوليةّالمدنيــة,ّالتــأمينّالصــحي,ّّ,مينّإصـاباتّالعمـلتأالتاليـة:ّتـأمينّالحـوادثّالشخصـية,ّ

ّالت ّالتــأمينّعلــىّالأمــوال, ّتــأمينّخيانــةّالأمانــة, ّتـأمينّالأعمـالّالصـغيرة,ّعلــىّالحيــاة, ـأمينّعلـىّالسـيارات,
147ّ(.الصـكوكّالجماعيةّ)شركات,ّمؤسسات,ّمدارس,ّجامعاتّ,تـأمينّالنقـلّالبحـري,ّتـأمينّالمنـازل

                                                           
 .www.sisc.sy.comموقعّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمين147ّ
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 (روب سـورية)آالشركة السورية الدوليـة للتـأمين -2

ّ
تأسيسّعلىّيةّئـىّالموافقـةّالمبد,حصلتّالسـوريةّالدوليـةّللتـأمينّ)آروبّسـورية(ّعل2005ّفيّمنتصفّعامّ

كانـتّالسـوريةّالدوليـة2006ّّّوفيّمطلعّعامّ,ّبرأسّمالّقدرهّمليارّليرةّسوريةشركةّتأمينّخاصةّفيّسوريةّ
للتـأمينّ)آروبّسـورية(ّضـمنّالشـركاتّالأربـعّالأولـىّالحاصـلةّعلـىّالتـرخيصّالرسـميّلتأسـيسّشـركةّتـأمينّ

ّفعليا ّفيّّ,15ّلتّعلـىّتـرخيصّمجلسّالوزراءّرقمـثّحصـخاصـةّفـيّسـوريةّحي بدأتّآروبّسوريةّأعمالها
ّ.3بعدّالحصـولّعلىّإذنّمزاولةّالمهنةّمنّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّالسوريّبرقم2006ّّمنتصفّعامّ

بنــكّســوريةّ(,ّ%10ــرّ)بنــكّلبنــانّوالمهجّ,ّ%(34إنّالمساهمينّالرئيسـيينّلهــذهّالشــركةّهــمّآروبّللتــأمينّ)
ّيميز5)ّوالمهجــر ّوما ّآروبّّ%(, ّمـدفوعّبالكامـلّرأسّنّ أشـركة ّ,مالها ّتمكمّ ّّا اتفاقيـاتّّمجموعةّمنإبـرام
ّ ّالإعـادة ّمعيـدي ّومـدروسّمـع ّمحكـم ّبشـكل ّالتـأمين ّمحفظـة ّلحماية ّريتأمين ّميـونخ ّشـركة ّأمثـال  التـأمين

(Munich Re)ّوســك ّري(SCOR) ورالألمانيــة ّمــافري ّوشــركة ّحازتّ (Mapfre Re) الفرنســية الإسبانية.
الشركةّعلىّموافقةّهيئـةّالإشـرافّعلـىّالتـأمينّببيـعّبعـضّالمنتجـاتّالتأمينيـةّضـمنّفـروعّبنـكّسـوريةّوالمهجـرّ

ّلتلبيـة ّالفرصـة ّوتـوفر ّالسـورية ّالسـوق ّفـي ّجديـدة ّتجربـة ّوهـي ّفروعـه ّكافـة ّأنّّفـي ّكمـا ّالزبـائن. احتياجـات
الخـدماتّالتأمينيـةّالتـيّتقـدمهاّالشـركةّتتميـزّبتنوعهـاّوشموليتهاّفهيّتشملّبالإضافةّإلىّماّوردّسابقا ّكلا ّمنّ

لكـــاتّمينّالممتتأتأمينّالسياراتّبنوعيهّالإلزاميّوجميعّالأخطـــار,ّالتـــأمينّالهندســـيّوتـــأمينّأعمـــالّالمقـــاولين,ّ
ّالغيـر( ّتجـاه ّالمدنيـة ّوالمسـؤولية ّوالســـرقة ّبأنواعـهّ,)الحريـــق ّالأمـوال ّتأتـأمين ّوالبحـريّ, ّالبـري ّالشـحن مين

والجـوي,ّالتأمينّالصحيّللأفرادّوالمجموعات,ّتأمينّالحوادثّالشخصـيةّلمختلـفّأنـواعّالمهـنّوالأعمـال,ّتأمينّ
148ّ.رهاالسفر,ّتأمينّأخطاءّالمهنة,ّوغي

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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ّالشركة السورية الكويتية للتأمين -3

 
,ّ/13رقمّ/ّءعلىّقرارّمجلسّالوزراّءبنا2006ّ ّطشبا6ّشركةّسوريةّمساهمةّمغفلةّتمّالترخيصّلهاّبتاريخّ

ّالمهنةّبحسبّالّتوقدّحصل ّقعلىّرخصةّمزاولة ّائالصادرّعنّهي44/100ّرارّرقم شرافّعلىّالتأمينّلإة
ّلاّ جماليّالمصرحّبهّوالمدفوعّكاملإمنذّذلكّالحينّليبلغّرأسّالمالّاّأّعملياتهاّرسمياّ لتبد10/10/2006ّبتاريخّ
مدّفيّخبرتهاّعلىّشركةّالخليجّللتأمين,ّومنّأهمّالمؤسسينّلهذهّالشركةّشركةّعتمليونّليرةّسورية,ّوت850ّ

ّللتأم ّ (GIC)ينالخليج ّال, ّالكويتية ّالسورية ّالشركة ّالمتحد, ّالخليج ّاقبنك ّالابضة, ّالمصريةّعلمجموعة ربية
ّ,هي:ّدمشقّاتمحافظ4ّصول,ّوتنتشرّفروعّالشركةّفيّلأدارةّالإستثماريةّلااّتشركةّمشاريعّالكويّوّللتأمين,

ّ.ذقيةلاالوّّحلب ص,حم
ّالتأمينّعلىّالسياراّتمنّالمنتجاّعديددمّالشركةّالقوت  ّالحياة,ّوالحوادثّتالتأمينيةّفيّالسوقّالسوريةّمنها ,
خسارةّيمكنّأنّّةضدّأيّ ّطاءلّوّالحريقّوالذيّيوفرّغقتأمينّالمسؤولية,ّوالتأمينّالصحي,ّوتأمينّالنامة,ّوّلعا
149ّ.ارّخاصةّأخرىطة,ّأوّأخقعّبسببّحريق,ّصاعقت
ّالشركة السورية الوطنية للتأمينّ-4

ّ
ّّ/9رقمّ/ّءبموجبّمرسومّمجلسّالوزرا6/2/2006ّبتاريخّّتهيّشركةّمساهمةّتأسس 850ّبرأسّمالّقدره
ّووصل ّسورية, ّليرة ّالوّّتمليون ّالشركة ّفي ّالسورية ّالمساهمة ّطنسبة ّإلى ّرأس 90% نية ّإجمالي مالّّمن

ّال ّزاخرمارين ّشركة ّفيها ّالمساهمين ّومن ّاعالشركة, ّوالشركة ّللمالحة, ّوالشركةّلأالمية ّللتأمين, ّالفرنسية ردنية
ّل ّالليبية ّوالصناعيةّتستثمارالاالسورية ّللتأمينّبكبرىّشركاطالوّّطوترتبّ.الزراعية ّالتأمينّالّتنية الميةّعإعادة

ّوشركةلألاّ Allianz مثلّشركة ّوشركة RE SWISS مانية, ّوشركةالإّ MAPFRE السويسرية,  سبانية,
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REARABّّوشركةا ّالوّ ARIG للبنانية, ّفروع ّوتتوزع ّعلىطالبحرينية, ّللتأمين ّهي:11ّّنية ّسورية محافظة
ّ ة.الحسك– الرقةّ-ديرّالزورّّ-ّءالسويداّ-ذقيةّلاالّ-وسّطرطّ-دلبّإّ-حماةّّ-حمصّّ-حلبّ - دمشق

وتتمثلّبكلّمنّتأمينّّمنهاّالتأميناتّالعامةّةّجداّ عواسّلاتفيّمجاةّالتأمينيّاتديدّمنّالنشاطعتمارسّالشركةّال
تأمينّانونية,ّقالّتأمينّالمسؤوليةيران,ّالتأمينّالهندسي,ّطتأمينّال,ّالتأمينّالبحري,ّتتأمينّالمسؤوليا,ّتالسيارا

ّتأمينّالتعالحوادثّال ّقامة, ّعتأمينّالتاعد, ّاليم, ّلاتأمين ّدخار, ّباو ّالصحية ّإلىّتأمينّلإتأمينّالرعاية ضافة
150ّ.وّالتأمينّضدّالحريقّتالممتلكا

ّالشركة المتحدة للتأمين -5

ّ
فّعلىّالتأمينّشرالإةّائالصادرّعنّهي27/100ّبموجبّالترخيصّرقم6/2/2006ّّالشركةّبتاريخّّتتأسس

ّللتأمينّهيّأولّشركةّتأمينّسوريةّتدرجّفيّسوقّدمشق850ّّبرأسّمالّوقدرهّ مليونّليرةّسورية,ّوالمتحدة
ّاتيّنشاططليرة,ّوتغ500ّللسهمّالواحدّّسميةايمةّقألفّسهمّوب170ّددّأسهمّوصلّإلىّعوراقّالماليةّبللأ

درعا.ّوتمّّ–ذقيةّلاالّ-وسّطرطّ-حلبّّ-إدلبّّ-حماةّ - حمص-سوريةّهي:ّدمشقّّتمحافظا8ّالشركةّ
 (swiss Re) ّعادةّالتأمينلإلميةّوّعلىّرأسهاّالشركةّالسويسريةّعاإعادةّالتأمينّالتّتفاقّمعّأكبرّشركالاا

تخصّفروعّالتأمينّّتتفاقيالاوهذهّا AA المّوالمصنفةّعالميا ّبعأكبرّشركةّإعادةّتأمينّفيّالّالآندّعالتيّت
ّأعال ّوّالحوادث, ّاتفاقياام ّفتمّ ّالتأمينّتما ّالتأمينّعلىّالحياة ّهانوفرّّتالصحيّو ّلإمعّشركة التأمينّعادة
(ReّHanoverّّو)يا ّهيّمصنفةّعالم–AA.ّ

ّال ّالشركة ّالخدماعوتوفر ّمن ّديد ّلزبات ّإصابائالتأمينية ّتأمين ّمنها ّالسورية ّالسوق ّفي ّوتأمينّعالّتنها مل,
ّا ّخيانة ّوتأمين ّالمدنية, ّامانلأالمسؤولية ّعلى ّوالتأمين ّالسيارالأة, ّعلى ّوالتأمين ّعلىّتموال, ّوالتأمين ,

الهندسي,ّّوالتأمينّ,ترائاط,ّوتأمينّأجسامّالسفنّوالاّ جويّ ّوّ,اّ ,ّبريّ اّ لّبأنواعهّكافةّبحريّ ق,ّوتأمينّالنتالممتلكا
إليهاّالمنشأةّّتعرضارّالتيّقدّتلأخطوالتأمينّالصحي,ّوالتأمينّعلىّالحياةّوّالتأمينّضدّالحريقّوغيرهاّمنّا

151ّ.المرادّتأمينها
ّ
ّ
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 شركة العقيلة للتأمين التكافلي-6

 
وهيّأولّشركةّتأمين16/12/2007ّّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافليّهيّشركةّمساهمةّمغفلةّسوريةّتأسستّّ

فــيّســجلّالهيئــة,ّّ(11تكافليّتحصـلّعلـىّإذنّمباشـرةّالعمـلّمـنّهيئـةّالإشـرافّعلـىّالتـأمينّالســوريةّبــرقمّ)
وتتصــدرّشــركةّالعقيلــةّللتــأمينّالتكــافليّجميــعّشــركاتّالتــأمينّالخاصــةّالعاملــةّفــيّســوريةّمــنّناحيــةّرأسّ

152ّ. مليــاريّليــرةّســوريةّمدفوعــةّبالكاملّرأسّمالهاّالمــالّإذّيبلــغ
رجالّالأعمالّمنّدولةّالكويتّوسـوريةّوعلـىّرأســهمّشــركةّتأسستّالشركةّعلىّيدّكوكبةّمنّالمؤسساتّوّّ

رغبةّالكبيرةّمنّالمجتمعّالعقيلــةّللإجــارةّوالتمويــلّ)الكويـت(ّإيمانــا ّمــنهمّبمســتقبلّالاقتصــادّالســوريّوثقتهمّبال
153ّ.ّالحصولّعلىّخدماتّتأمينيةّتكافليـةّتتوافـقّوأحكـامّالشريعةّالإسلاميةفيّالسوريّ

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 المبحث الثاني:
 نة الدراسةرات في شركات عي  مؤشرات ودلائل المتغي  

 :أولًا: تطور الأداء المالي في شركات عينة الدراسة
دراسةّتطورّكلّنسبةّمنّالأداءّالماليّفيّشركاتّالتأمينّالخاصةّعينةّالدراسةّللوقوفّسيتمّفيّهذاّالمبحثّ

ّ(:2020-2015نيةّ)علىّواقعهاّخلالّالفترةّالزم
 )معدل العائد على حقوق الملكية(:ر عنها نسب الربحية والمعب   -1

ّ نسبّّتعكسحيثّّ,ربحّممكنّبرقيقّأكتحدفّالرئيسيّلكلّمشروعّهوّهالبدأتّالدراسةّبنسبّالربحيةّلأن 
رتبطــةّبالأموالّالمســتثمرةّعلىّتوليـدّالأربـاحّمـنّالمبيعــاتّأوّتلــكّالمّومدىّكفاءةّإدارتهاّقدرةّالشركةّالربحية

ّفــيّالشــركة.

ّا رّّوفيّهذهّالدراسةّسيتمّالتعبيرّعنّنسبّالربحيةّبمعدلّالعائدّعلىّحقوقّالملكيةّنظرا ّلأهميتهّكونهّيعدّمؤشّ 
ّارتمنّاستثمارّأموالّالمالكين,ّإذّإّلمعدلّالعائدّالمتحقق ّ.فاعهّهوّدليلّأداءّالإدارةّالك فْءن 

ّلىّمعدلّالعائدّعلىّحقوقّالملكيةّمنّخلالّالمعادلةّالتالية:ويمكنّالتوصلّإ
ّ
ّ

-2015) عينة الدراسة خلال فترة الدراسةمعدل العائد على حقوق الملكية لشركات التأمين  (2,3جدول رقم )
2020) 

 سنوات الدراسة/شركات التأمين 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 10.20% 6.66% 4.21%- 19.92%- 32.67%- 55.76%
 الشركة السورية الدولية للتأمين 15.71% 12.69% 1.38% 2.13% 3.66% 25.16%
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 31.40% 32.03% 8.54%- 0.36% 0.82%- 55.83%
 الشركة السورية الوطنية للتأمين 29.99% 31.11% 2.48% 24.36% 15.83% 50.95%
 الشركة المتحدة للتأمين 74.07% 58.22% 4.75% 5.04% 1.93% 50.37%
 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 14.79% 12.86% 0.03% 15.08% 25.35% 16.00%

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّاعتمادا ّعلىّالبياناتّالماليةّالمنشورةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية.

 = صافي الربح بعد الضريبة/ حقوق الملكيةمعدل العائد على حقوق الملكية
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ّ
 ائد على حقوق الملكية لشركات التأمين عينة الدراسة( معدل الع2,4الشكل رقم )
ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثة.
ّ(2,4ّنلاحظّمنّالشكلّرقمّ) في2017ّّانخفاضّمعدلّالعائدّعلىّحقوقّالملكيةّظهرّواضحا ّفيّعامّأن 

يّعامّويحققّأعلىّنسبةّارتفاعّف2019ّو2018ّالارتفاعّفيّعاميّّإلىنةّالدراسةّليعودّبعدّذلكّشركاتّعيّ 
نةّ,ّوحققتّالشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمينّأعلىّمعدلّعائدّعلىّحقوقّالملكيةّبينّشركاتّالتأمينّعيّ 2020

%(,55,76ّبقيمةّ)ّنشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمي%(,ّتليها55,83ّفقدّبلغتّقيمتهّ)2020ّالدراسةّفيّعامّ
ّ.بسببّكفاءةّإداراتهماّالاستثماريةّالشركاتّالأخرىّويعودّذلكّإلىّارتفاعّفيّأداءّكلّمنّالشركتينّمقارنةّمع

وقدّّ(-%32)ّبلغتّقيمتهو2019ّّدّعلىّحقوقّالملكيةّفيّعامّأقلّمعدلّعائقتّشركةّالاتحادّالتعاونيّحقوّ
ّإدارتهاّالاستثمارية ,ّوأكبرّمعدلّللعائدّعلىّحقوقّالملكيةّخلالّفترةّالدراسةّحققتهّيعودّذلكّإلىّعدمّكفاءة

 .بسببّحسنّإدارةّالشركةّ%(74بنسبةّارتفاعّ)2015ّمتحدةّللتأمينّفيّعامّالشركةّال
 )معدل الرفع المالي(: راً عنهانسب المديونية معب   -2

ّا ّأسلوب ّتقيس ّمؤشرات ّلمنوهي ّأصتمّفيشأة ّكانوّّولهاويل ّإن ّباّتمّ ّتحد د ّالاذلك ّرأس ّعلى لمالّعتماد
ّ,ّتقاسّمنّخلالّالمعادلةّالتالية:ربدرجةّأكملوكّبلماّلمالأمّعلىّرأسّابرّضّبدرجةّأكترّقلما
ّ
ّ
ّ
ّ
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 (2020-2015( معدل الديون إلى إجمالي الموجودات خلال فترة الدراسة )2,4جدول رقم )
 سنوات الدراسة/شركات التأمين 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 34.15% 51.88% 53.38% 61.95% 68.71% 60.49%
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمين 57.55% 58.29% 58.92% 57.74% 57.66% 56.28%
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 47.76% 39.66% 36.88% 38.83% 39.65% 28.37%
 الشركة السورية الوطنية للتأمين 57.02% 56.05% 56.50% 56.98% 50.80% 48.17%
 الشركة المتحدة للتأمين 69.27% 72.71% 72.66% 46.84% 50.39% 41.39%
 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 30.59% 27.06% 25.33% 32.86% 21.09% 20.00%

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّاعتمادا ّعلىّالبياناتّالماليةّالمنشورةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية.

ّ
 لشركات التأمين عينة الدراسة( معدل الديون إلى إجمالي الموجودات 2,5الشكل رقم )

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثة.
خلالّفترةّالدراسةّ(ّتباينّمعدلّالديونّإلىّإجماليّالموجوداتّبالزيادةّوالنقصان2,5ّنلاحظّمنّالشكلّرقمّ)

فقدّحققتّالشركةّالمتحدةّللتأمينّأعلىّارتفاعّلمعدلاتّالديونّإلىّإجماليّالموجوداتّفيّ(,2015-2020ّ)
2017ّو2016ّ ّبعدها ّلتعاود ّأقلّمعدل2019ّو2018ّالانخفاضّفيّ, ّّوتحقق ّفيّعام بقيمة2020ّّلها

(41,39)%.ّ
أماّشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافليّفكانتّأقلّشركاتّالتأمينّعينةّالدراسةّاعتمادا ّعلىّالرفعّالماليّبمعدلاتّ

لّمعدلّللديونّإلىّإجماليّالموجوداتّأق2020ّقليلةّمتفاوتةّمقارنةّمعّالشركاتّالأخرىّوقدّحققتّفيّعامّ
ّ%(.20بقيمةّ)
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ّشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمينّكانتّأكثرّالشركاتّاعتمادا ّعلىّالديونّفيّتمويلّموجوداتهاّ وكذلكّنلاحظّأن 
ّ ّفيّعام ّأعلىّمعدل ّوحقق ّالدراسة ّفترة ّالموجوداتّخلال ّإجمالي ّإلى ّالديون ّمعدل ّازداد بقيمة2019ّّفقد

(68,71.)%ّ
 )نسبة التداول(:نسب السيولة معبراً عنها  -3

ّا ّقصيرة ّالشـركةّعلـىّالوفـاءّبالتزاماتها ّوّجلأتعبـرّنسـبّالسـيولةّعـنّقـدرة ّالشركةّل, ّقدرة ّبأنها تعرفّالسيولة
 .مشكلةّماليةّىلإتهاّعندّاستحقاقهاّدونّأنّتتعرضّعلىّسدادّالتزاما

ّ ّالتداولّالتيّتظهرّتغطيةّاومنها ّالماليةّصولّلأنسبة المتداولةّللخصومّالمتداولةّبحيثّيكونّللشركةّالمقدرة
 تقاسّمنّخلالّالمعادلةّالتالية: وّ..النشاطمعّضمانّاستمرارّّتزاماتّالماليةّفوراّ لاللمواجهةّا

 
 

 (2020-2015( معدل الأصول المتداولة إلى الخصوم المتداولة خلال الفترة )2,5) جدول رقم
 سنوات الدراسة/شركات التأمين 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 سوليدارتي-شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 166% 162% 157% 137% 113% 120%
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمين 136% 139% 140% 144% 146% 157%
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 220% 226% 231% 214% 205% 321%
 الشركة السورية الوطنية للتأمين 138% 147% 165% 165% 186% 196%
 الشركة المتحدة للتأمين 129% 130% 130% 145% 132% 193%
 شركة العقيلة للتأمين التكافلي 289% 298% 344% 247% 406% 128%

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّاعتمادا ّعلىّالبياناتّالماليةّالمنشورةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية.
ّ

 نسبة التداول= الأصول المتداولة / الخصوم المتداولة
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ّ
 ( معدل الأصول المتداولة إلى الخصوم المتداولة لشركات التأمين2,6الشكل رقم )
ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثة.

ّ(ّتقاربّمعدلاتّالأصولّالمتداولةّإلىّالخصومّالمتداولةّخلالّفترةّالدراسةّلدى2,6نلاحظّمنّالشكلّرقمّ)
ّتأمينّعينةّالدراسة.الشركاتّ

بقيمة2019ّّكافليّأعلىّمعدلّللأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولةّفيّعامّحققتّشركةّالعقيلةّللتأمينّالت
فيّهذاّالعام,ّوأقلّقيمةّللمعدلّ%(,ّنظرا ّلارتفاعّحجمّالأصولّالمتداولةّمقارنةّمعّالخصومّالمتداولة406ّ)

متداولةّ%(ّومعّذلكّنلاحظّأنهاّكانتّأعلىّمعدلّللأصولّال289بقيمةّ)2015ّلشركةّكانتّفيّعامّفيّا
ّشركاتّالأخرىّعينةّالدراسة.علىّالخصومّالمتداولةّمقارنة ّمعّال

2019ّوكذلكّأقلّمعدلّللأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولةّحققتهّشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمينّفيّعامّ
ّ%(.113بقيمةّ)
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 :شركات التأمين عينة الدراسة ثانياً: نمو  
فيّالاقتصـاد,ّويمثـلّأداءّتلـكّالشـركاتّركنـا ّرئيسـيا ّبالنسـبةّللقطاعـاتّالأخرىّّمهماّ ّتؤديّشركاتّالتأمينّدوراّ 

ّل ّالّ والمجتمـع,ّتبعـا ّللخـدماتّالتأمينيـةّالتـيّتقـدمها تمكـنهمّمـنّتجـاوزّالأخطـارّّذينمختلـفّالقطاعـاتّوالأفـراد
 التـيّيتعرضـونّلهـا.

ّالنموّيعدّأمرا ّعلىّدرجةّكبيرةّمنّّوّتدراسةّنموّهذهّالشركاّوعليهّفإنّ  العواملّالتيّتساعدّعلىّزيادةّهذا
ّالأهمية.

ّشركاتّالتأمينّتعملّفيّبيئةّّوفيّظلّالظروفّالبيئيةّالمتغيرة,ّفالنموّ  هوّهدفّأساسيّلكلّشركة,ّوطالماّأن 
يّتساعدّفيّنموّالشركةّيتوجبّوقوفّالشركةّعلىّدراسةّالعواملّالتّفإن همستقرةّتتصفّبشدةّالمنافسةّغيرّ

 بشكلّواضح.

ّنموّ  ّالمؤشراتّاّويعد ّالتأمينّوهوّماّلمعبرةّعنّنموّ الأقساطّالمكتتبةّمنّأهم فيّهذهّاستخدامهّّسيتمّ ّشركة
ّالدراسة.

 (2020-2015نة الدراسة للفترة )( أقساط الشركات عي  2,6جدول رقم )
 شركة/ اسم الالدراسة سنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020

 سوليدارتي-شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 458,060,007 623,145,821 450,533,280 653,127,494 1,107,968,493 1,613,137,542
 آروب-الشركة السورية الدولية للتأمين 584,903,469 752,772,323 981,293,138 824,597,623 969,215,712 1,226,958,242
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 449,958,175 625,523,457 539,796,152 478,255,862 535,210,757 1,088,370,368
 الشركة السورية الوطنية للتأمين 1,319,722,752 1,541,863,897 1,826,969,448 1,719,588,757 1,868,263,158 2,841,715,894
 للتأمين شركة المتحدة 550,462,138 771,843,794 1,102,998,925 1,032,766,469 1,397,653,821 2,760,870,367
 الشركة العقيلة للتأمين التكافلي 451,297,833 568,567,356 558,147,234 1,246,141,715 729,599,727 1,380,694,595

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّاعتمادا ّعلىّالبياناتّالماليةّالمنشورةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية.
 (2020-2015نة الدراسة للفترة )أقساط الشركات عي   نسب نمو   (2,7م )جدول رق

 / اسم الشركةالدراسة سنوات 2015 2016 2017 2018 2019 2020
 شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 24% 36% 28% 45% 70% 46%
 الشركة السورية الدولية للتأمين 3% 29% 30% 16%- 18% 27%
 الشركة السورية الكويتية للتأمين 14% 39% 14%- 11%- 12% 103%
 الشركة السورية الوطنية للتأمين 8% 17% 18% 6%- 9% 52%
 شركة المتحدة للتأمين 21% 40% 43% 6%- 35% 98%
 الشركة العقيلة للتأمين التكافلي 26% 26% 2%- 123% 41%- 89%

ّرةّفيّسوقّدمشقّللأوراقّالمالية.المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّاعتمادا ّعلىّالبياناتّالماليةّالمنشوّ
ّ
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ّ
 (2020-2015نة الدراسة للفترة )أقساط الشركات عي   ( نسب نمو  2,7الشكل رقم )
ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثة

الملفتّلشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافليّحيثّتمكنتّفيّرفعّأقساطهاّالمحصلةّوالمسددةّّمنّالشكلّنلاحظّالنموّ 
2019ّفيّعامّّ(%41-)لتعودّوتنخفضّبنسبةّكبيرةّّ(%123)ّبنسبةّنموّتتجاوز2018ّمنّالعملاءّفيّعامّ
ّ.2020فيّعامّّ(%89)وتعاودّالارتفاعّإلىّ

ّفيّمعدلاتّنموّ  ّالمطردة ّسببّالزيادة ّيعود ّّالأقساطّالمحصلةّوقد ّللتأمين, ّالعقيلة جراءاتّالتيّلإلفيّشركة
ّ ّرقابي ّككيان ّالهيئة ّفاتخذتها ّجهة ّعددمن ّأصدرت ّفما  ّساهمت ّالتنظيمية ّالقرارات ّسوقّّين ّإيقاع ضبط

لشركاتّّكماّأنهاّسمحتّنّتسربّالأقساط,قلصتّمّيالتأمين,ّمنهاّماّيتعلقّبإنشاءّالمجمعاتّالتأمينية,ّالت
ّفّيفّالإلكترونيالتأمينّبالإصدارّ ّساهم ّما حصيلّالأقساطّعبرّالتغطية,ّوتّسرعةّإصدارّيبعضّالوثائق,

ّنيّالعديدة.لكتروّوسائلّالدفعّالإ
,ّيإبرامّتحالفاتّالتأمينّالبنكّيتعظيمّحصيلةّالسوقّمنّالأقساط,ّبسببّتوسعهاّفّيفّالشركاتّنجحتّكذلكوّ

ّ.الأقساطّالمباشرة,ّوالم حصلةّأوّالم سددةّيماّيضمنّتحقيقّمعدلاتّكبيرةّف
ّ ّلعام ّحققتّارتفاعّنلاحظّأنّ 2020ّونظرا  ّالدراسة ّبالأعوامّّتّالنموّ فيّمعدلاّاّ شركاتّالتأمينّعينة مقارنة 

ّفيّزيادةّمعدلاتّنموّ  ّالدراسة,ّحيثّنجحتّشركاتّالتأمينّبتنوعّأنشطتها هذاّّييأتأقساطها,ّوّّالسابقةّلفترة

ّالاقتصادّالنموّ  ّالركود ّأزمة ّتطال ّأن ّمن ّالمخاوف ّالّيالعالمّيرغم ّسوريةالسوق ّذلك ّوتأثير جميعّّفي,
ّ.اّالتأمينفيهسيتأثرّّتيالقطاعات,ّوال

تعكسّأمرين,ّأولهماّزيادةّرصيدّثقةّالعملاءّبشركاتّّفإن هاّسددهاّالعملاء,ّيزيادةّحصيلةّالأقساطّالتاّعنّأمّ 
ّوالثان ّتنوعّيالتأمين, ّعلى: ّالقادرة ّأّبرامجها ّوالعملاءّوّّمخاطرّةيّ مواجهة ّبشكلّعام ّالاقتصاد تحدياتّتواجه
ّ.بشكلّخاص
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 2015شركات التأمين خلال عام 
 يارّليرةّملّ/2015ّ/17,5اّشركاتّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّفيّعامّهأقساطّالتأمينّالتيّحققتّغّإجماليلب

ّبلغتّأقساطوّ/ّمليارّليرةّسورية,14,7ّهّ/غتّأقساطلوالذيّبّ%16,95سوريةّبارتفاعّعنّالعامّالسابقّبنسبةّ
غتّلوالذيّب%8,61ّلعامّالسابقّبنسبةّيارّليرةّسوريةّبنموّعنّنفسّالفترةّمنّال/ّم7شركاتّالتأمينّالخاصةّ/

ّ/ّمليارّليرةّسورية.3,8شركاتّعينةّالدراسةّفقدّبلغّإجماليّالأقساطّ/ال,ّأماّسوريةّليرةّ/6,5/ّهأقساط
 ّّللتأمين ّالوطنية ّللشركة ّالسوقية ّشركتا1,3اطّ/%ّبأقس7,7بلغتّالحصة ّتليها ّليرة, ّمليار ّالدوليةّّ/ السورية

مليونّل.س,ّأماّّ/550%ّ/3,2مليونّليرةّوالشركةّالمتحدةّللتأمينّّ/584اطّ/%ّّبأقس3,4آروبّّ-للتأمين
%ّبأقساط3ّّكانتّبنسبةّ/ّمليونّليرةّسورية,ّ,ّوالعقيلة458%ّبأقساطّ/3ّفكانتّبنسبةّشركةّالاتحادّالتعاوني

 رية./ّمليونّليرةّسو449ّ%ّ/3الكويتيةّّكانتّفيّالشركةّ/ّمليونّليرةّسورية,ّوّأقلّحصةّسوقية451/
 ّركةّ%,ّثمّش24%ّوالاتحادّالتعاوني26ّأعلىّنسبةّنموّفيّالأقساطّعنّالعامّالماضيّكانّلدىّشركةّالعقيلة

ّ%.3كانتّفيّّشركةّآروبّف,ّأماّأقلّنسبةّفيّالنموّ%7%,ّالوطنية14ّ%ّ,الكويتية20ّالمتحدةّ
 2016شركات التأمين خلال عام 

 يارّليرةّملّ/2016ّ/9,5تّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّفيّعامّاّشركاهغّإجماليّأقساطّالتأمينّالتيّحققتلب
أماّإجماليّأقساطّّة,يارّليرةّسوريل/ّم7/ّطهغتّأقسالوالذيّبّ%34,33سوريةّبارتفاعّعنّالعامّالسابقّبنسبةّ

ّ/ّمليارّليرةّسورية.4,8كانّ/فشركاتّعينةّالدراسةّ
 ّا ّللتأمين)نسبة ّالوطنية ّللشركة ّالسوقية ّالحصة ّبلغت ّللإجمالي( ّ/16,20لشركة ّبأقساط ّليرة%1,6ّ ّمليار /

ّشركتا ّوحققت ّللتأمينّسورية, ّّالمتحدة ّ/8,11نسبة ّبأقساط ّالدولية%771ّ ّالسورية ّو ّسورية ّليرة ّمليون /
ّ/7,91ّآروب-للتأمين ّّ/752%ّبأقساط ّالتعاوني ّالاتحاد ّشركة ّأما ّسورية, ّليرة ّفبلغتّّ–مليون سوليدارتي

%ّبأقساط6,57ّمليونّليرةّسورية,ّوالشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمينّّ/623أقساطّ/%ّب6,55حصتهاّالسوقيةّ
ّالتكافليّّ/625/ ّللتأمين ّالعقيلة ّكانتّلشركة ّسوقية ّوأقلّحصة ّسورية, ّليرة ّ/568%ّبأقساطّ/5,98مليون

 مليونّليرةّسورية.
 39ّ%,ّثمّالشركةّالكويتية40ّّوهيّأعلىّنسبةّنموّفيّالأقساطّعنّالعامّالماضيّكانّلدىّشركةّالمتحدة,%

ّالا ّشركة ّالتعاونيّو ّآروب36ّتحاد ّثم ,%28,%ّّ ّالعقيلة ّكانتّلدىّشركة ّنمو ّنسبة %ّوالوطنية25ّوأقل
16.%ّ

 2017شركات التأمين خلال عام 
 يارّليرةّملّ/2017ّ/27,5اّشركاتّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّفيّعامّهغّإجماليّأقساطّالتأمينّالتيّحققتلب

/2017ّ/19,5ّعامّأقساطّشركاتّالتأمينّالخاصةّّحيثّكانتّ%40,8يةّبارتفاعّعنّالعامّالسابقّبنسبةّسورّ
ّ/ّمليارّليرةّسورية.5,4شركاتّعينةّالدراسةّكانّ/الة,ّأماّإجماليّأقساطّيارّليرةّسوريلم
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 ّبلغ ّنسبة ّللتأمين ّالوطنية ّالشركة ّالمتحدّ/1,8/ّهاأقساط%6,6ّتّأقساط ّالشركة ّثم ّبحصةّمليار, ّللتأمين ة
ّ/981%ّبأقساطّ/3,5ّبنسبةّمليارّليرةّسورية,ّثمّشركةّآروبّبحصةّسوقيةّ/1,1%ّوأقساطّ/4ّبنسبةّسوقية

%1,9ّ/ّمليونّليرةّسورية,ّوالشركةّالكويتية558ّ%ّبأقساطّ/2مليونّليرةّسورية,ّوحققتّشركةّالعقيلةّحصةّ
مليونّليرةّّ/450%ّبأقساطّ/1,6ّفحقق تّنسبةّتعاوني/ّمليونّليرةّسورية,ّأماّشركةّالاتحادّال539بأقساطّ/
ّسورية.

 ّ ّلدى ّالماضي ّالعام ّالأقساطّعن ّفي ّنمو ّنسبة ّوبلغّالأعلى ّالمتحدة ّالشركة ّلدى ّكان ّالدراسة شركاتّعينة
%ّ,ّأماّالانخفاضّفيّالأقساطّفكانّلدى18ّّبنسبةّ%ّوالشركةّالوطنية30ّبنسبةّ%,ّتليهاّشركةّآروب42

ّ%.2ّبنسبةّ%ّوشركةّالعقيلة13ّبنسبةّ%ّوالسوريةّالكويتية27ّبنسبةّتعاونيشركةّالاتحادّال
 2018شركات التأمين خلال عام 

 يارّليرةّملّ/2018ّ/32,7اّشركاتّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّفيّعامّهغّإجماليّأقساطّالتأمينّالتيّحققتلب
/2017ّ/27,5ّعامّالتأمينّالخاصةّّأقساطّشركاتّحيثّكانتّ%30بنسبةّّماضيعنّالعامّالّنموسوريةّب

%ّمن30ّ/ّمليارّليرةّسوريةّبنسبة9,9ّة,ّوبلغّإجماليّالأقساطّالتيّحققتهاّالشركاتّالخاصةّ/يارّليرةّسوريلم
/ّمليار5,9ّشركاتّعينةّالدراسةّكانّ/ال%ّعنّالعامّالماضي,ّأماّإجماليّأقساط0,17ّالإجماليّوبنموّبنسبةّ

ّليرةّسورية.
 ّالبل ّغتّالحصة ّالوطنية ّللشركة ّالعقيلة1,7ّبلغتّ/ّها%ّوأقساط5نسبةّسوقية ّشركة ّتليها ّسورية ّمليارّليرة /

روبّرةّسورية,ّتليهاّكلّمنّالمتحدة,ّآ/ّمليارّلي1,2%ّمنّالإجماليّوأقساطّبلغتّ/4للتأمينّالتكافليّبنسبةّ
ليونّليرةّسوريةّعلىّالتوالي,ّ/ّم874مليارّليرةّسوريةّ/ّ/1%ّمنّالإجماليّلكلّمنهماّوأقساطّبلغتّ/3بنسبةّ

/ّمليونّليرةّسورية,653ّ%ّمنّإجماليّأقساطّالسوقّبأقساطّقدرهاّ/2بينماّحققتّالاتحادّالتعاونيّماّنسبتهّ
 /ّمليونّليرةّسورية.478%ّمنّالإجماليّبأقساطّ/1ّنسبةّأماّالشركةّالكويتيةّفقدّحققت

 ّّالماضي ّالعام ّمع ّفيّالأقساطّمقارنة ّنمو ّللتأمينّالتكافليّبلغتّحواليّأعلىّنسبة ّالعقيلة كانتّلدىّشركة
 %.45%ّتليهاّشركةّالاتحادّالتعاونيّبنموّبنسبة123ّ

 ّّوذلك6ّّبنسبةّ%,ّوكلّمنّالمتحدةّوالوطنية11%,ّوالكويتية16ّأكبرّانخفاضّكانّلدىّشركةّآروبّبنسبة%
ّبالمقارنةّمعّأقساطهاّفيّالعامّالماضي.

 1920شركات التأمين خلال عام 
 يارّليرةّملّ/2019ّ/36,8اّشركاتّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّفيّعامّهغّإجماليّأقساطّالتأمينّالتيّحققتلب

/2018ّ/32,7ّعامّأقساطّشركاتّالتأمينّالخاصةّّحيثّكانتّ%12بنسبةّّماضيعنّالعامّالّنموسوريةّب
%ّمن30ّ/ّمليارّليرةّسوريةّبنسبة11ّصةّ/ة,ّوبلغّإجماليّالأقساطّالتيّحققتهاّالشركاتّالخايارّليرةّسوريلم
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/ّمليارّليرة6,6ّشركاتّعينةّالدراسةّكانّ/ال%ّعنّالعامّالماضي,ّأماّإجماليّأقساط11ّالإجماليّوبنموّبنسبةّ
ّسورية.

 ّللتأمينّّبلغتّالحصة ّمليارّليرةّسورية1,8ّ%ّمنّالإجماليّبأقساطّبلغتّ/5نسبةّالسوقيةّللشركةّالوطنية /
/ّمليارّليرةّسوريةّتليهاّشركة1,4ّ%ّمنّالإجماليّوأقساطّبلغتّحواليّ/3,8متحدةّللتأمينّبنسبةّتليهاّشركةّال

ّ ّالتعاونيّبنسبة ّبلغتّ/%ّمنّالإجماليّوأق3الاتحاد ّسورية1,1ساط ّليرة ّمليار ّتلي/ ّباقيّه, شركاتّعينةّالا
ّبنسب ّآروبّليمنّالإجماّمساهمةّ ّأقلّ ّالدراسة 2,6ّّبنسبةّفشركة ّثم696ّ/%ّوأقساطها ّسورية ّليرة ّمليون /
ّالعقيلة ّ/2ّبنسبةّشركة ّوأقساطها %729ّ ّالكويتية ّالشركة ّوأخيرا  ّسورية ّليرة ّمليون /ّ ّوأقساط1,5ّبنسبة %

 /ّمليونّليرةّسورية.535/
 ّّيلي:ّأعلى حققتّمعظمّشركاتّالتأمينّنسبّنموّفيّالأقساطّمقارنةّمعّأقساطهاّفيّالعامّالماضيّوفقّما

%ّثم35ّ%ّثمّشركةّالمتحدةّبنسبّنمو70ّبنسبةّّنتّلدىّشركةّالاتحادّالتعاونيّساطّكانسبةّنموّفيّالأق
%ّ,ّأماّبالنسبةّللانخفاض9ّبنسبةّ%ّثمّشركةّالوطنية12ّّبنسبةّ%ّثمّشركةّالكويتية18ّبنسبةّشركةّآروب

 %.41فيّنسبّالأقساطّفأكبرّانخفاضّفيّالأقساطّكانّلدىّشركةّعقيلةّللتأمينّالتكافليّبنسبةّ
 2020شركات التأمين خلال عام 

 يارّليرةّملّ/2020ّ/50عامّّخلالاّشركاتّالتأمينّفيّكافةّفروعّالتأمينّهغّإجماليّأقساطّالتأمينّالتيّحققتلب
ة,ّوبلغّيارّليرةّسوريل/ّم2019ّ/36,8عامّقساطّالأّحيثّكانتّ%37بنسبةّّماضيعنّالعامّالّنموسوريةّب

%ّمنّالإجماليّوبنمو40ّ/ّمليارّليرةّسوريةّبنسبة19,5ّركاتّالخاصةّفقطّ/إجماليّالأقساطّالتيّحققتهاّالش
ّ/ّمليارّليرةّسورية.10,9شركاتّعينةّالدراسةّكانّ/ال%ّعنّالعامّالماضي,ّأماّإجماليّأقساط77ّبنسبةّ

 رّليرةّملياّ/2,8بلغتّحواليّ/ّها%ّمنّالإجماليّوأقساط5,6نسبةّالسوقيةّللشركةّالوطنيةّللتأمينّّبلغتّالحصة
ّبنسبةّ ّالمتحدة ّباقيّالشركات2.7ّ%ّمنّالإجماليّوأقساطّبلغتّ/5,5سورية,ّتليها /ّمليارّليرةّسورية,ّتليها

,ّ/ّمليارّليرةّسورية1,6أقساطهاّ/وّّّ%3ّبنسبةّبنسبّمساهمةّمنّالإجماليّأقلّفكانتّشركةّالاتحادّالتعاوني
مليارّليرةّّ/1,2%ّوأقساطهاّ/2,4ّبنسبةّ,ّثمّآروبية/ّمليارّليرةّسور1,3ّأقساطهاّ/وّّ%2,7ّبنسبةّثمّالعقيلة

 /ّمليارّليرةّسورية.1/ّها%ّوأقساط2,2ّبنسبةّسورية,ّثمّالشركةّالكويتية
 ّحققتّمعظمّشركاتّالتأمينّنسبّنموّفيّالأقساطّمقارنةّمعّأقساطهاّفيّالعامّالماضيّ)وكانّالسببّالرئيسي

وفقّماّيلي:ّفقدّحققتّأعلىّنسبةّنموّمنّشركات19ّّ-فيدالتأمينّالصحيّبسببّأزمةّكوّّهوّارتفاعّأسعار
ّ ّالدراسة ّعينة ّالالتأمين ّبنسبة ّالكويتية 103ّشركة ّنمو ّبنسبة ّالمتحدة ّثم ّعقود%98ّ ّزيادة ّبسبب ّوذلك %

%,ّثمّشركةّالوطنية89ّ,ّثمّالعقيلةّبنسبةّنموّضيّوعددّوثائقّفرعّالتأمينّالصحيالمصارفّبالنسبةّللعامّالما
%ّعنّالعام27ّبنسبةّ%,ّوأقلّنسبةّنموّكانتّفيّشركةّآروب46ّّبنسبةّ%ّثمّالاتحادّالتعاوني52بنسبةّنموّ

ّالصحيّلمّترتفعّلديهاّبنفسّنسبةّالارتفاعّفيّالشركاتّعينةّالدراسةّالأخرى.ّالتأمينّأسعارّالماضيّحيثّإنّ 
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 الفصل الرابع
ّ)التحليل الإحصائي واختبار الفرضيات(

 مقدمة:ال
ّأنّتناوّ ّالماليّفيّنموّشركاتّالتأمينّوكذلكّالتحليلّبعد ّالإطارّالنظريّلأثرّالأداء ّفيّالفصولّالسابقة لنا

البيانيّللبياناتّوتطورّالنسبّالماليةّللأداءّالماليّلشركاتّعينةّالدراسةّوتطورّنموّالشركات,ّنأتيّفيّهذاّ
ّ.ومناقشتهاّالنتائجّاّبالإضافةّإلىّعرضتحليلهالفصلّإلىّإجراءّالدراسةّالتطبيقيةّواختبارّفرضياتّالدراسةّوّ

ّالدراسةّ ّتمّاختبارّفرضياتّالدراسةّمنّخلالّإجراءّالتحليلّالإحصائيّعلىّبياناتّشركاتّالتأمينّعينة لقد
ّ(.2020-2015(ّشركاتّوللسلسلةّالزمنيةّ)6وعددهاّ)

ّوجرىّالاختبارّعلىّمرحلتين:
بسيطّلكلّشركةّعلىّحدة,ّوذلكّلتحديدّأثرّالمتغيراتّالمستقلةّالمرحلةّالأولى:ّتحليلّّنتائجّالانحدارّالخطيّال

فيّالمتغيراتّالتابعة,ّوذلكّباستخدامّمعاملّارتباطّبيرسونّلمعرفةّاتجاهّالعلاقةّومتانتهاّومعاملّالتحديدّلقياسّ
ّفعاليةّالمعادلةّالمقترحةّفيّتمثيلّالعلاقةّبينّالمتغيراتّالمستقلةّوالتابعة.

ّالثانية: ّتطبيقّالانحدارّّالمرحلة ّإمكانية ّمن ّوللتأكد ّللشركاتّمجتمعة, ّالبسيط ّالخطي ّالانحدار ّنتائج تحليل
للشركاتPANEL DATAّّالبسيطّعلىّالشركاتّمجتمعة,ّتمّالتحليلّالإحصائيّباستخدامّنموذجّمنّنماذجّ

ّمجتمعةّ)نموذجّالانحدارّالتجميعي(ّعبرّتطبيقّاختبارّفيشرّلمتغيراتّالدراسة.
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 :الفرضيات( اختبار)أولًا: 
 المرحلة الأولى: تحليل نتائج الانحدار الخطي البسيط لكل شركة على حدة: 

 سوليدارتي: –أولًا: شركة الاتحاد التعاوني للتأمين 
ّفيّحسابّالمتغيراتّالمستقلةّ ّللتأمين ّالتعاوني ّالاتحاد ّلشركة ّالسنوية ّالمالية ّبياناتّالتقارير ّعلى بالاعتماد

ّ((1ة:ّ)للاطلاعّعلىّنتائجّالتحليلّانظرّالملحقّرقمّ)ابعةّنختبرّفرضياتّالدراسوالت
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق  الفرضية الأولى:

ّالملكية( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
ّ(ّعلاقاتّالارتباطّوالانحدارّالبسيطّلنسبةّالربحيةّونسبةّنموّإجماليّأقساطّالتأمين..3,1يوضحّالجدولّرقمّ)

 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,1الجدول رقم )
 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات

ّالمتغيرّالتابعّالمتغيرّالمستقل
ّمعاملّالارتباطّ

Rّ
 معاملّالتحديد
R Squareّ

Bّ
CONSTANTّ

B 
 x1ّ

FّSig 

ROE IPG 0.359ّ0.129 0.420ّ0.193-ّ0.591 0.589 

spss22ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

ونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّالضعيفةّبينّنسبةّالربحيةّالعكسيةالعلاقةّّ(3,1بينّالجدولّرقمّ)
ّإجماليّالأقساط0.36ّّمعاملّالارتباطّ) ّفيّنمو ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ,)

ّتساويّ)%12.9سوىّ) ّالقيمةّالاحتمالية ّأن  ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجد (ّوهيّأكبرّمنّمستوى0.580ّ(
ّّ(0.05المعنويةّ) ر عنها معب  اللا يوجد أثر لنسبة الربحية لتيّتنصّعلىّأنهّنقبلّفرضيةّالعدمّالذلكّفإننا

 بنسبة العائد على حقوق الملكية في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة الربحية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين وتكون معادلة الانحدار للمتغير 
IPG=0.420-0.193ROA 

و ربما  عائد على حقوق الملكية لا يفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي أقساط التأمين,ال التفسير: إن  
حقوق الملكية لا يرتبط بنمو إجمالي أقساط التأمين بقدر ما يتعلق بحجم الإيرادات  منأن  العائد  إلىيعود هذا 

ّ.الناجمة عن استثماراتها المتنوعة والتكاليف
أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة التداول( في نمو شركات  لا يوجدّالفرضية الثانية:

ّالتأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
ّ
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 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,2الجدول رقم )
 معنوية النموذج ر البسيطالانحدا Model Summary المتغيرات

ّالمتغيرّالتابعّالمتغيرّالمستقل
 معاملّالارتباط

R 
ّالتحديدمعاملّ

R Square 
B 

CONSTANT 
B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.899ّ0.808 1.351 -0.657 16.786 0.015 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ةّالقويةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّالعلاقةّالطرديّ(3,2بينّالجدولّرقمّ)
ّالارتباطّ) ّإجماليّالأقساط0.899ّّمعامل ّفيّنمو ّالتغيراتّالحاصلة ّففسرتّمن ّالتحديد ّمعامل ّقيمة ّأما ,)

(ّوهيّأصغرّمنّمستوى0.015ّ(ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّ)%80.8حواليّ)
ّنرفضّفرض0.05عنويةّ)الم ّلذلكّفإننا ّالبديلةّ( يوجد أثر لنسبة التيّتنصّعلىّأنهّيةّالعدمّونقبلّالفرضية

 السيولة في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين وتكون معادلة الانحدار للمتغير 

IPG=1.351-0.657TR 
ركة لديها سيولة تساهم في معرفة وضعيتها المالية حيث تبين أن نسبة التداول في أحسن الش التفسير: إن  

 خلال سنوات الدراسة في هذه الشركة. كانت أحوالها
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعبر عنها )نسبة الرافعة المالية( في نمو  الفرضية الثالثة:

 ه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.شركات التأمين والمعبر عن
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,3الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.855ّ0.665 -0.237 1.183 10.913 0.030 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالمديونيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,3بينّالجدولّرقمّ)
ّالارتباطّ) ّأم0.855معامل ّإجماليّالأقساطّّ(, ّفيّنمو ّالتغيراتّالحاصلة ّففسرتّمن ّالتحديد ّمعامل ّقيمة ا

(ّوهيّأصغرّمنّمستوى0.030ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّ)ّ(%66.5حواليّ)
ّنرفضّفرض0.05المعنويةّ) ّلذلكّفإننا ّالبديلةّ( بة يوجد أثر لنسالتيّتنصّعلىّأنهّيةّالعدمّونقبلّالفرضية
ّالديون الى اجمالي الموجودات في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة. ر عنها بنسبةمعب  الالمديونية 

ّ
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 على نسبة المديونية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين وتكون معادلة الانحدار للمتغير 
IPG=-0.237+1.183DR 

زاد نمو إجمالي  كلما زادت نسبة المديونية  أنه على يدل   ماد الشركة على التمويل الخارجياعت التفسير: إن  
أقساط التأمين, وهذا يشكل خطورة إذا لم تستطع الشركة تفعيل نشاطاتها الاستثمارية بشكل صحيح مستقبلًا, 

 لأن  النمو الحاصل فيها ناتج عن متغيرات تتعلق بالديون ولا تتعلق بالإنتاج.
عتماد على الديون أمر في غاية الخطورة إذا لم تستطع الشركة وفي رأي الباحثة أن زيادة نمو الشركة بالا

 الوفاء بالتزاماتها اتجاه الجهات المانحة.
 :آروب-الشركة السورية الدولية للتأمينثانياً: 

ّالمستقلةّ ّالمتغيرات ّحساب ّفي ّللتأمين ّالدولية ّالسورية ّللشركة ّالسنوية ّالمالية ّالتقارير ّبيانات ّعلى بالاعتماد
 سوفّنختبرّفرضياتّالدراسة:ّوالتابعة

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق ّالفرضية الأولى:
 .الملكية( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(

 ة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين(: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحي3,4الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROA IPG 0.285ّ0.081 0.096 0.553 0.354 0.584 

ّ.spss22اءّعلىّمخرجاتّبرنامجّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبن
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّضعيفةّالقوةّبينّنسبةّالربحيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّّ(3,4بينّالجدولّرقمّ)
(,ّأماّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساط0.29ّّقيمةّمعاملّالارتباطّ)

ّتساويّ)ّ(%8.1سوىّ) ّالاحتمالية ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ّمستوى0.584ّ, ّمن ّأكبر ّوهي )
ّنقبلّفرضيةّالعدمّوالتيّتنصّعلىّأنه0.05ّالمعنويةّ) ر عنها معب  اللا يوجد أثر لنسبة الربحية (ّلذلكّفإننا

 بنسبة العائد على حقوق الملكية في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة الربحية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين عادلة الانحدار للمتغير وتكون م

IPG=0.096+0.553ROA 
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و ربما العائد على حقوق الملكية لا يفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي أقساط التأمين,  التفسير: إن  
ساط التأمين بقدر ما يتعلق بحجم العائد على حقوق الملكية لا يرتبط بنمو إجمالي أق يعود هذا على أن  
ّ.الإيرادات والتكاليف

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة التداول( في نمو شركات :ّالفرضية الثانية
ّ(.التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين

ّسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين(: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين ن3,5الجدول رقم )
 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات

المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.188ّ0.035 -0.513 0.463 0.147 0.721 

ّ.spss22الباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّالمصدر:ّمنّإعدادّ
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّالضعيفةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,5بينّالجدولّرقمّ)
ّإجماليّالأقساط0.19ّّمعاملّالارتباطّ) ّفيّنمو ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ,)

ّتساويّ)%3.5)ّسوى ّالاحتمالية ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ,ّ ّمستوى0.721ّ( ّمن ّأكبر ّوهي )
ّنقبلّفرضيةّالعدم0.05ّالمعنويةّ) ر عنها معب  اللا يوجد أثر لنسبة السيولة التيّتنصّعلىّأنهّ(ّلذلكّفإننا

 في الشركة.في نمو إجمالي أقساط التأمين  نسبة الأصول المتداولة على الخصوم المتداولة
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين وتكون معادلة الانحدار للمتغير 
IPG=-0.513+0.463TR 

نسبة الأصول المتداولة على الخصوم المتداولة لا تفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي  التفسير: إن  
 العامة خارج دائرة اهتمام المستثمرين في الشركة. وقد يعود هذا إلى وقوع مؤشر السيولةأقساط التأمين, 
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعبر عنها )نسبة الديون إلى إجمالي ّالفرضية الثالثة:

 الموجودات( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
ّيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين(: تحليل الانحدار البس3,6الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.124ّ0.015 -1.340 2.583 0.063 0.815 

spss22ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ



 
 

 
89 

ّنلاحظّماّيلي:
العلاقةّالطرديةّضعيفةّالقوةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّّ(3,6بينّالجدولّرقمّ)

نموّإجماليّالأقساطّّ(,ّأماّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفي0.12ّقيمةّمعاملّالارتباطّ)
ّتساويّ)( %1.5سوىّ) ّالاحتمالية ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ّمستوى0.815ّ, ّمن ّأكبر ّوهي )

ر عنها معب  اللا يوجد أثر لنسبة المديونية التيّتنصّعلىّأنهّ(ّلذلكّفإنناّنقبلّفرضيةّالعدم0.05ّالمعنويةّ)
ّأقساط التأمين في الشركة. في نمو إجمالي نسبة الديون إلى إجمالي الموجودات

 على نسبة المديونية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 
IPG=-1.340+2.583DR 

التفسير: قد يعود السبب إلى أن الشركة تستخدم كمية أقل من الدين لتمويل الفرص الاستثمارية الجديدة حيث 
 ويل لحقوق الملكية.تفضل استخدام كمية أكبر من التم

 :ثالثاً: الشركة السورية الكويتية للتأمين
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق  الفرضية الأولى:

 .الملكية( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(

 البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين (: تحليل الانحدار3,7الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROA IPG 0.901ّ0.812 -0.046 1.548 17.227 0.014 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالربحيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,7بينّالجدولّرقمّ)
ّفي0.90معاملّالارتباطّ) ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ّإجماليّالأقساطّّّ(, نمو

(ّوهيّأصغرّمنّمستوى0.014ّ(ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّ)%81.2سوىّ)
ّنرفضّفرض0.05المعنويةّ) ّلذلكّفإننا ّالبديلةّ( يوجد أثر لنسبة التيّتنصّعلىّأنهّيةّالعدمّونقبلّالفرضية

 ي نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.ف نسبة العائد على الموجوداتبر عنها مع  الالربحية 
 على نسبة الربحية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=-0.046+1.548ROA 
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لمؤشر العائد على  تعود ن في هذه الشركةمية النسبية التي يولها المستثمرويرجع ذلك إلى أن الأهالتفسير: 
 .ره يمثل المكافأة التي يطالب بها نظير التضحية بأموالهحقوق الملكية باعتبا

حيث حققت الشركة أعلى نسبة فتحقق الربح الملائم يؤدي للمحافظة على معدل نمو هذه الشركة أو زيادته, 
 %.103نمو في الأقساط بنسبة 

لأصول المتداولة على لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة ا الفرضية الثانية:
 الخصوم المتداولة( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.

 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,8الجدول رقم )
 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات

متغيرّال
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.875ّ0.765 -1.864 0.890 13.004ّ0.023 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

نسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّالعلاقةّالطرديةّالقويةّبينّّ(3,8بينّالجدولّرقمّ)
ّإجماليّالأقساط0.88ّّمعاملّالارتباطّ) ّفيّنمو ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ,)

(ّوهيّأصغرّمنّمستوى0.023ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّ)( %76.5سوىّ)
ّنرفضّفرضيةّالعدمّونقبلّال(0.05ّالمعنويةّ) ّالبديلةّلذلكّفإننا يوجد أثر لنسبة التيّتنصّعلىّأنهّفرضية

ّالسيولة  في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين دار للمتغير وتكون معادلة الانح

IPG=-1.864+0.890TR 
يولة تساهم في معرفة وضعيتها المالية حيث تبين أن نسبة التداول في أحسن الشركة لديها س التفسير: إن  

 في هذه الشركة. كانت أحوالها خلال سنوات الدراسة
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعبر عنها )نسبة الديون إلى إجمالي ّالفرضية الثالثة:

 نه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.الموجودات( في نمو شركات التأمين والمعبر ع
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,9الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.623 0.388 1.907ّ4.332-ّ2.532ّ0.187 
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ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

ونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّالمديونيةالعلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّّ(3,9بينّالجدولّرقمّ)
ّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساط0.623ّّاطّ)معاملّالارتب (,ّأما

ّتساويّ)( %38.8سوىّ) ّأنّالقيمةّالاحتمالية (ّوهيّأكبرّمنّمستوى0.187ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجد
ّالعدم0.05ّّالمعنويةّ) ّنقبلّفرضية ّلذلكّفإننا المديونية  في نمو لا يوجد أثر لنسبة التيّتنصّعلىّأنهّ(

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة المديونية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=1.907-4.332DR 
التفسير: قد يعود السبب إلى أن الشركة تستخدم كمية أقل من الدين لتمويل الفرص الاستثمارية الجديدة حيث 

 الملكية. بحقوقتخدام كمية أكبر من التمويل تفضل اس

 :رابعاً: الشركة السورية الوطنية للتأمين
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق  الفرضية الأولى:

 .الملكية( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(

 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,10) الجدول رقم

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROE IPG 0.588ّ0.346 -0.018ّ0.704ّ2.115ّ0.220 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالربحيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,10بينّالجدولّرقمّ)
ّتفسر0.59معاملّالارتباطّ) ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ّإجماليّالأقساطّّّ(, ّفيّنمو منّالتغيراتّالحاصلة

ّتساويّ)( %34.6سوىّ) ّأنّالقيمةّالاحتمالية (ّوهيّأكبرّمنّمستوى0.220ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجد
لا يوجد أثر لنسبة الربحية  في نمو إجمالي التيّتنصّعلىّأنهّ(ّلذلكّفإنناّنقبلّفرضيةّالعدم0.05ّالمعنويةّ)

 كة.أقساط التأمين في الشر 
 على نسبة الربحية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين وتكون معادلة الانحدار للمتغير 

IPG=-0.018+0.704ROA 
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و ربما  العائد على حقوق الملكية لا يفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي أقساط التأمين,التفسير: إن  
جمالي أقساط التأمين بقدر ما يتعلق بحجم الإيرادات أن  العائد على حقوق الملكية لا يرتبط بنمو إ إلىيعود 

 .والتكاليف
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة الأصول المتداولة على  الفرضية الثانية:

 .الخصوم المتداولة( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(
 : تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين(3,11الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.541ّ0.292 -0.628ّ0.476ّ1.651ّ0.268 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,11بينّالجدولّرقمّ)
ّتفسرّمنّالتغ0.54معاملّالارتباطّ) ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ّإجماليّالأقساطّّ(, ّفيّنمو يراتّالحاصلة

ّتساويّ)( %29.2سوىّ) ّأنّالقيمةّالاحتمالية (ّوهيّأكبرّمنّمستوى0.268ّ,ّومنّمعطياتّالجدولّنجد
(ّ 0.05ّالمعنوية ّ ّالعدم ّنقبلّفرضية ّلذلكّفإننا )ّ لا يوجد أثر لنسبة السيولة  في نمو التيّتنصّعلىّأنه

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيرون معادلة الانحدار وتك

IPG=-0.628+0.476TR 
نسبة الأصول المتداولة على الخصوم المتداولة لا تفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي  التفسير: إن  

 ائرة اهتمام المستثمرين في الشركة.وقد يعود هذا إلى وقوع مؤشر السيولة العامة خارج دأقساط التأمين, 
: لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعبر عنها )نسبة الديون إلى إجمالي الفرضية الثالثة

 .الموجودات( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(
 بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين(: تحليل الانحدار البسيط والارتباط 3,12الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

Bّ
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.734ّ0.418 2.194ّ3.743-ّ4.586ّ0.099 

ّ.spss22إعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّّالمصدر:ّمن
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ّنلاحظّماّيلي:
العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالمديونيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,12بينّالجدولّرقمّ)
ّإجماليّالأ(0.73)معاملّالارتباطّ ّفيّنمو ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما قساطّّ,

ّتساويّّ(%41.8)سوىّ ّأنّالقيمةّالاحتمالية وهيّأكبرّمنّمستوىّّ(0.099),ّومنّمعطياتّالجدولّنجد
(ّ 0.05ّالمعنوية ّالعدم ّفرضية ّنقبل ّفإننا ّلذلك )ّ ّأنه ّتنصّعلى لا يوجد أثر لنسبة المديونية في نمو التي

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة المديونية:ابع نمو إجمالي أقساط التأمين الت للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=2.194-3.743DR 
التفسير: قد يعود السبب إلى أن الشركة تستخدم كمية أقل من الدين لتمويل الفرص الاستثمارية الجديدة حيث 

 تفضل استخدام كمية أكبر من التمويل لحقوق الملكية.

 :الشركة المتحدة للتأمينخامساً: 
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق  لأولى:الفرضية ا

 .الملكية( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,13الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary لمتغيراتا
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROA IPG 0.623ّ0.388 0.286ّ0.305 0.359ّ0.582 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّماّيلي:نلاحظّ

العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالربحيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,13بينّالجدولّرقمّ)
ّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساط0.287ّّمعاملّالارتباطّ) (,ّأما

ّالاّ(%8.2)سوىّ ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ّتساويّ, ّمستوىّّ(0.582)حتمالية ّمن ّأكبر وهي
(ّ 0.05ّالمعنوية ّ ّالعدم ّنقبلّفرضية ّلذلكّفإننا )ّ لا يوجد أثر لنسبة الربحية  في نمو التيّتنصّعلىّأنه

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 وتكون معادلة الانحدار عند المتغير التابع نمو إجمالي أقساط التأمين 

IPG=0.286+0.305ROA 
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ربما  و العائد على حقوق الملكية لا يفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي أقساط التأمين, لتفسير: إن  ا
العائد على حقوق الملكية لا يرتبط بنمو إجمالي أقساط التأمين بقدر ما يتعلق بحجم  على أن   يعود هذا

 .الإيرادات والتكاليف
ائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة الأصول المتداولة على لا يوجد أثر ذو دلالة إحص الفرضية الثانية:

 الخصوم المتداولة( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,14الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.718ّ0.516 -1.016ّ0.979 4.268ّ0.108 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

العلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّّ(3,14لّرقمّ)بينّالجدوّ
ّإجماليّالأقساطّّ(0.72)معاملّالارتباطّ ّفيّنمو ّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلة ّفلم ّمعاملّالتحديد ّقيمة ّأما ,

ّتساويّّ(%51.6)سوىّ ّأنّالقيمةّالاحتمالية وهيّأكبرّمنّمستوىّّ(0.108),ّومنّمعطياتّالجدولّنجد
(ّ 0.05ّالمعنوية ّ ّالعدم ّنقبلّفرضية ّلذلكّفإننا )ّ لا يوجد أثر لنسبة السيولة  في نمو التيّتنصّعلىّأنه

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغير وتكون معادلة الانحدار

IPG=-1.016+0.979TR 
نسبة الأصول المتداولة على الخصوم المتداولة لا تفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي  ير: إن  التفس

 وقد يعود هذا إلى وقوع مؤشر السيولة العامة خارج دائرة اهتمام المستثمرين في الشركة.أقساط التأمين, 
بر عنها )نسبة الديون إلى إجمالي لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعّالفرضية الثالثة:

 الموجودات( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,15الجدول رقم )

 موذجمعنوية الن الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.236ّ0.056 0.719ّ-0.567 0.235ّ0.653 



 
 

 
95 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

ويةّبينّنسبةّالمديونيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّقيمةّالعلاقةّالطرديةّالقّ(3,15بينّالجدولّرقمّ)
ّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساطّّ(0.236)معاملّالارتباطّ ,ّأما

ّتساويّّ(%5.6)سوىّ ّالاحتمالية ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ّمستوىّ( 0.653), ّمن ّأكبر وهي
ّالعدم0.05ّّيةّ)المعنوّ ّنقبلّفرضية ّلذلكّفإننا لا يوجد أثر لنسبة المديونية  في نمو التيّتنصّعلىّأنهّ(

 إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة المديونية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=0.719-0.567DR 
شركة تستخدم كمية أقل من الدين لتمويل الفرص الاستثمارية الجديدة حيث التفسير: قد يعود السبب إلى أن ال

 تفضل استخدام كمية أكبر من التمويل لحقوق الملكية.

 شركة العقيلة للتأمين التكافليسادساً: 
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعبر عنها )نسبة العائد على حقوق  الفرضية الأولى:

 .في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين( الملكية(
 (: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,16الجدول رقم )

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

لارتباطّمعاملّا
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROA IPG 0.057ّ0.003 0.427ّ-0.422 0.013ّ0.914 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

أمينّحيثّبلغتّالعلاقةّالطرديةّالضعيفةّبينّنسبةّالربحيةّونموّإجماليّأقساطّالتّ(3,16بينّالجدولّرقمّ)
,ّأماّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساطّّ(0.05)قيمةّمعاملّالارتباطّ

ّتساويّّ(%3.0)سوىّ ّالاحتمالية ّالقيمة ّأن ّنجد ّمعطياتّالجدول ّومن ّمستوىّّ(0.914), ّمن ّأكبر وهي
أنه لا يوجد أثر لنسبة الربحية في نمو إجمالي صّعلىّالتيّتن(ّلذلكّفإنناّنقبلّفرضيةّالعدم0.05ّالمعنويةّ)

 أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة الربحية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=0.427-0.422ROA 
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و ربما ط التأمين, العائد على حقوق الملكية لا يفسر التغيرات التي تحدث في نمو إجمالي أقسا التفسير: إن  
العائد على حقوق الملكية لا يرتبط بنمو إجمالي أقساط التأمين بقدر ما يتعلق بحجم  يعود هذا على أن  
 .الإيرادات والتكاليف

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة السيولة والمعبر عنها )نسبة الأصول المتداولة على :ّالفرضية الثانية
ّمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.الخصوم المتداولة( في ن

ّ(: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,17الجدول رقم )
 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات

المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

اطّمعاملّالارتب
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

TR IPG 0.827ّ0.685 1.869ّ-0.526 8.686ّ0.042 

spss22ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
ّنلاحظّماّيلي:

بلغتّقيمةّّالعلاقةّالطرديةّالقويةّبينّنسبةّالسيولةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّ(3,17بينّالجدولّرقمّ)
ّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّإجماليّالأقساطّّ(0.827)معاملّالارتباطّ ,ّأما

وهيّأصغرّمنّمستوىّ( 0.042),ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّّ(%68.5)سوىّ
يوجد أثر لنسبة  التيّتنصّعلىّأنهّالبديلةّّيةّالعدمّونقبلّالفرضية(ّلذلكّفإنناّنرفضّفرض0.05المعنويةّ)

 السيولة  في نمو إجمالي أقساط التأمين في الشركة.
 على نسبة السيولة:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=1.869-0.526TR 
ن أن نسبة التداول في أحسن بي  الشركة لديها سيولة تساهم في معرفة وضعيتها المالية حيث ت التفسير: إن  

 في هذه الشركة.كانت أحوالها خلال سنوات الدراسة 
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعبر عنها )نسبة الديون إلى إجمالي ّالفرضية الثالثة:

ّالموجودات( في نمو شركات التأمين والمعبر عنه )نمو إجمالي أقساط التأمين(.
ّ(: تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو إجمالي أقساط الـتأمين3,18م )الجدول رق

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.410ّ0.168 0.893-ّ4.824 0.809ّ0.419 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
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ّنلاحظّماّيلي:
العلاقةّالطرديةّالضعيفةّبينّنسبةّالمديونيةّونموّإجماليّأقساطّالتأمينّحيثّبلغتّّ(3,18بينّالجدولّرقمّ)

ّ ّالارتباط ّمعامل ّفل(0.410)قيمة ّالتحديد ّمعامل ّقيمة ّأما ّإجماليّ, ّنمو ّفي ّالحاصلة ّالتغيرات ّمن ّتفسر م
وهيّأكبرّمنّّ(0.419),ّومنّمعطياتّالجدولّنجدّأنّالقيمةّالاحتماليةّتساويّّ((%16.8الأقساطّّسوىّ

لا يوجد أثر لنسبة المديونية  في التيّتنصّعلىّأنهّبلّفرضيةّالعدمّّ(ّلذلكّفإنناّنق0.05مستوىّالمعنويةّ)
 ن في الشركة.نمو إجمالي أقساط التأمي
 على نسبة المديونية:التابع نمو إجمالي أقساط التأمين  للمتغيروتكون معادلة الانحدار 

IPG=-0.893+4.824DR 
ّالسببّإلىّأنّالشركةّتستخدمّكميةّأقلّمنّالدينّلتمويلّالفرصّالاستثماريةّالجديدةّحيثّ ّيعود التفسير:ّقد

 لكية.تفضلّاستخدامّكميةّأكبرّمنّالتمويلّلحقوقّالم

  :تحليل نتائج الانحدار الخطي البسيط للشركات مجتمعةالمرحلة الثانية: 
أوّماّيعرفّالزمنيةّالمقطعيةّّالسلاسلّبياناتأسلوبّتحليلّاختبارّفرضياتّالدراسةّمنّخلالّاستخدامّّتمّ ّلقد
(PANEL DATA(ّ ّالتجميعي ّالانحدار ّنموذج ّتطبيق ّخلال ّمن )POOLED MODELّ ّالشركاتّ( على

ّ.عةمجتم
وللتأكدّمنّإمكانيةّتطبيقّنموذجّالانحدارّالتجميعيّللشركاتّمجتمعةّلاّبدّبداية ّمنّإجراءّاختبارّفيشر,ّفإذاّ

ّالاختبارّأصغرّمنّ ّنقبلّأوّتساويّالقيمةّالجدولية,كانتّقيمةّهذا الفرضيةّالصفريةّالتيّتنصّّعندئذٍّّفإننا
ّالتيّتشيرّإلىّعدمّقبولّالنموذجّالتجميعي.ّعلىّقبولّالنموذجّالتجميعي,ّونرفضّالفرضيةّالبديلة

 :)اختبار فيشر( 
iαّّوللثابتiβّّاختبارّالتجانسّالكليّللمعالمّ

ّفرضيةّالعدم:ّ
iβ  =βّّوiαّّ=α H0:ّ

ّتمّحسابهّعنّطريقّالقانونّالتالي:
F= [ (scrc,1-sscr)/(N-1)(K+1)/ ((sscr/(N*T-N(K+1))]ّ

scrc,1المقترح,ّبدرجةّحريةّّ:ّمجموعّمربعاتّالأخطاءّللنموذج(N*T-N(K+1)).ّ
Sscrّّمجموعّمربعاتّالأخطاءّلكلّنموذجّمنّل:ّ:Nّّنموذجّالمتعلقّبكلّمفردة.ال

ّكانتF TAPّّالمحسوبةّمعّالجدوليةّّ Fنقارنّالإحصائيةّ ,ّنقبلF TABّّ> Fّبنفسّدرجاتّالحرية,ّإذا
ّ.اّ موذجّتجميعيّ النّ ّبناء ّعليهّيكون,ّوّفرضيةّالعدم
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نتائجّأخذّنموذجّغيرّتجميعي,ّوعندئذٍّيتم ّالّبناء ّعليهّيكون,ّنرفضّفرضيةّالعدم,ّوF TABّ<ّFّكانتّّأماّإذا
ّكلّشركةّعلىّحدةّعندّمتغيرّالدراسة.

ّ(ّنتائجّاختبارّفيشرّللشركاتّعينةّالدراسةّليتمّمقارنةّالنتائجّمعّالقيمةّالجدولية:3,19يوضحّالجدولّرقمّ)
 للشركات عينة الدراسة اختبار فيشر( نتائج 3,19الجدول رقم )

F المستقلة المتغيرات 
0.927724138 ROE 
4.774156469 TR 
1.070147715 DR 

ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثة
 IPGالمتغيرّالتابع:ّ
 F=2.2547القيمةّالجدولية:ّ

ّ(N-T*N(k+1(ّوالمقامّ))k+1()N-1وذلكّعندّدرجةّحريةّللبسطّ)
ROE,DRّ(ّالقيمةّالجدوليةّللمتغيرينF tabّالمحسوبةّأقلّمنّ)ّ Fنّقيمّنلاحظّمنّالجدولّالسابقّأ

النموذجّالذيّسيستخدمّفيّالدراسةّالحاليةّّيكونوعليهّّنقبلّفرضيةّالعدمّ,ّوبذلكّ,F TABّّ> Fّيكونوعليهّ
جتمعة(ّهوّنموذجّالانحدارّالتجميعيّللمتغيرينّوحتىّنستطيعّتطبيقّالنموذجّ)الانحدارّالتجميعيّللمصارفّم

ّشركاتّعينةّالدراسة:البينّّلابدّمنّاختبارّثباتّالتباينّ
ّولذلكّسنختبرّالفرضيةّالتالية:

H0.ّلاّيوجدّفروقّبينّتبايناتّالمصارفّعينةّالدراسةّعنّالمتغيرّالتابعّنموّإجماليّالأقساط:ّ
H1ّ:ّّالأقساط.يوجدّفروقّبينّتبايناتّالمصارفّعينةّالدراسةّعنّالمتغيرّالتابعّنموّإجمالي

 ( اختبار ثبات التباين من خلال اختبارlevene statistic  بين الشركات عينة الدراسة عند المتغير التابع
 (نمو إجمالي أقساط التأمين

(ّ ّنتائج3,20يوضحّالجدولّرقم ّالتابعّنموّإجماليّأقساطّّاختبارّ( ّالمتغير ثباتّالتباينّللشركاتّوذلكّعند
ّكماّيلي:spssّباستخدامّبرنامجّّالتأمينّ

اختبار ثبات التباين عند المتغير التابع نمو إجمالي أقساط التأمين (3,20الجدول رقم )  
Test of Homogeneity of Variances 

IPG 

Levene Statistic df1 df2 Sig. 

2.415 5 30 .059 

ّ.spssالمصدر:ّمخرجاتّبرنامجّ
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وهيّأكبرّمنّمستوىّّ(0.059)بواقعّدلالةّّ(2.415)هيّيبينّالجدولّأعلاهّقيمةّاختبارّليفينيّللتجانسّوّ
ّالعدمّ) ّالتيّتنصّعلىّأنّ %5دلالةّفرضية هّلاّيوجدّفروقّبينّتبايناتّالشركاتّ(ّوعليهّنقبلّفرضيةّالعدم

ّإجماليّأقساطّالتأمين.ّرّالتابعّنموّ نةّالدراسةّعندّالمتغيّ عيّ 
 (نموذج الانحدار التجميعي عند المتغيرين ROA,DR) 

 البسيط للشركات مجتمعة الخطي نحدارالا 
 الفرضية الأولى:

شركات  ر عنها )نسبة العائد على حقوق الملكية( في نمو  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعب  
 .إجمالي أقساط التأمين( ر عنه )نمو  التأمين والمعب  

(ّ ّالربحيةّفيّنموّ (ّعلاقاتّالارتباطّوالانحدارّالبس3,21يوضحّالجدولّرقم إجماليّأقساطّالتأمينّّيطّلنسبة
ّ:يليّللشركاتّمجتمعةّكما

إجمالي أقساط التأمين  ( تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  3,21الجدول رقم )
 للشركات مجتمعة

 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات
المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

ROA IPG 0.219ّ0.048 0.230 0.330ّ1.718 0.199 

spss22ّالمصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
اليّأقساطّالتأمينّحيثّإجمّ(ّالعلاقةّالطرديةّالضعيفةّبينّنسبةّالربحيةّونسبةّنموّ 3,21يبينّالجدولّرقمّ)

إجماليّّاّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّ ,ّأمّ (0.219)بلغتّقيمةّمعاملّالارتباطّ
ّالمتغّ %(4)أقساطّالتأمينّسوىّ ّعند ّالاحتمالية ّأنّالقيمة ّومنّمعطياتّالجدولّنجد ّنموّ , ّالتابع إجماليّّير
%(ّلذلكّفإنناّنقبلّفرضيةّالعدمّالتيّتنص5ّمعنويةّ)الكبرّمنّمستوىّوهيّأّ(0.199)أقساطّالتأمينّتساويّ

ر عنها )نسبة العائد على حقوق الملكية( في لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لنسبة الربحية والمعب  هّعلىّأنّ 
ّ.للشركات مجتمعة إجمالي أقساط التأمين( ر عنه )نمو  نمو شركات التأمين والمعب  

ّإلى ّللتأمينّّأنّ ّوتجدرّالإشارة ّالكويتية ّأثناءّتحليلّالانحدارّالبسيطّفيّالشركةّالسورية ّدلالةّإحصائية وجود

ّالأثرّفيّتحليلّالانحدارّالبسيطّللشركاتّمجتمعةّيعودّإلىّأنّ  ّالشركاتّّوعدمّوجودّهذا ّالمتغيرّبوجود هذا
ّ.كمتغيرّمنفصلّفيّالشركةّبذاتهاّأثرّقويّلهّ,ّولكناّ الأخرىّيصبحّأثرهّضعيف

ّ(ّّوالتيّتظهرّوجودّأثرّذي2014دراسةّ)أ.بوصبعّهناء,ّأ.د.ّصاريّمحمد,ّتختلفّبذلكّنتيجةّالدراسةّعن

ّالشركاتّالصناعيةّالجزائرية.ّرا ّعنهاّبمعدلّالعائدّعلىّالمبيعاتّفيّنموّ دلالةّإحصائيةّلنسبةّالربحيةّمعبّ 
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ّها.لّنموّ دكسيةّبينّربحيةّالشركاتّومع(ّالتيّأثبتتّوجودّعلاقةّعREID,1995وتختلفّكذلكّّمعّدراسةّ)
رّعلىّالشركاتّالمحققةّللربحيةّتمتلكّقدرةّأكبأنّّإلىّاختلفتّالآراءّحولّهذهّالعلاقة,ّحيثّأشارتّدراسةّفقد

ّالتزودّبالوسائلّالماليةّللتوسع.
ّ ّيتوافقّمع ّمحدداتّنموّ ّراسةدّ الوهذا ّالكشفّعن ّبالتطبّالتيّهدفتّإلى يقّعلىّعينةّالشركاتّالأرجنتينية

34ّّمكونةّمنّ (ّ ّالفترة ّتوصلّالباحثانّإلىّوجودّعلاقةّطرد1996-1994شركةّخلال ّوقد ّبينّنسبّ( ية

ّونموّ  ّّالربحية ّونموّ الشركات, ّالربحية ّنسب ّبين ّعكسية ّعلاقة ّوجود ّدراسة ّأثبتت ّذلك ّالنقيضّمن ّوعلى
معدلّالربحيةّيتناقصّمعّّ,ّحيثّتفترضّأنّ الشركاتّوهذاّماّيتوافقّمعّالنظريةّالتقليديةّالحديثةّمنّتفسيرات

ّ.ارتفاعّمستوىّالنموّ 
ضّبذلكّاحتمالّتعرّّمفسراّ ّأوّسلبياّ ّالشركاتّيمكنّأنّيكونّإيجابياّ ّنموّ ّأثرّالربحيةّفيّأنّ ّونبينماّعدّآخرّ

ّتختلفّأسبابهاّوظروفّحدوثها.ّعد ةّزماتالشركاتّخلالّدورةّحياتهاّلأ
ّالفرضية الثانية نسبة الديون إلى إجمالي ر عنها )ذو دلالة إحصائية لنسبة المديونية والمعب   لا يوجد أثر:

ّإجمالي أقساط التأمين(. شركات التأمين والمعبر عنه )نمو   ( في نمو  الموجودات
إجماليّأقساطّالتأمينّّعلاقاتّالارتباطّوالانحدارّالبسيطّلنسبةّالمديونيةّفيّنموّ (3,22ّيوضحّالجدولّرقمّ)

ّجتمعةّكماّيلي:للشركاتّم
إجمالي أقساط التأمين  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو   (3,22الجدول رقم)

 للشركات مجتمعة
 معنوية النموذج الانحدار البسيط Model Summary المتغيرات

المتغيرّ
ّالمستقل

المتغيرّ
ّالتابع

معاملّالارتباطّ
R 

 Rمعاملّالتحديدّ
Square 

B 
CONSTANT 

B 
X1 

F Sig 

DR IPG 0.060 0.004 0.357 0.145-ّ0.125 0.726 

ّ.spss22المصدر:ّمنّإعدادّالباحثةّبناءّعلىّمخرجاتّبرنامجّ
إجماليّأقساطّالتأمينّحيثّّ(ّالعلاقةّالطرديةّالضعيفةّبينّنسبةّالمديونيةّونسبةّنموّ 3,22يبينّالجدولّرقمّ)

إجماليّّاّقيمةّمعاملّالتحديدّفلمّتفسرّمنّالتغيراتّالحاصلةّفيّنموّ ,ّأمّ (0.060)بلغتّقيمةّمعاملّالارتباطّ
ّنموّ %(4)أقساطّالتأمينّسوىّ ّالتابع ّالمتغير ّعند ّالاحتمالية ّأنّالقيمة ّومنّمعطياتّالجدولّنجد إجماليّّ,
يّتنصّعلىّنقبلّفرضيةّالعدمّالت%(ّلذلك5ّالمعنويةّ)وهيّأكبرّمنّمستوىّّ(0.726)أقساطّالتأمينّتساويّ

ّ.إجمالي أقساط التأمين في الشركات مجتمعة و  لا يوجد أثر لنسبة المديونية  في نمأنهّ
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ّ–يّشركةّالاتحادّالتعاونيّللتأمينوجودّدلالةّإحصائيةّأثناءّتحليلّالانحدارّالبسيطّفّوتجدرّالإشارةّإلىّأنّ 
هذاّالمتغيرّبوجودّّتّمجتمعةّيعودّإلىّأنّ سوليدارتي,ّوعدمّوجودّهذاّالأثرّفيّتحليلّالانحدارّالبسيطّللشركا

ّ.متغيرّمنفصلّفيّالشركةّبذاتهاكّقويأثرّّلهّ,ّولكناّ الشركاتّالأخرىّيصبحّأثرهّضعيف
ّصاريّمحمد, ّأ.د. ّ)أ.بوصبعّهناء, ّدراسة ّجاءتّبه ّالنتائجّمعّما ّالتيّأظهرتّعدم2014ّوتتماشىّهذه )

 الشركات الصناعية الخاصة الجزائرية. رافعة المالية في نمو  عنها بنسبة ال وجود أثر لنسبة المديونية المعبر
ّالشركات.ّوهوّماّيخالفّكثيرا ّمنّالدراساتّالتيّأكدتّعلىّأهميةّالاعتمادّعلىّالدينّلتدعيمّنموّ ّ
فسيتمّقبولّنتائجّالانحدارّالخطيّالبسيطّلكلّشركةّعلىّحدةّنظرا ّلعدمّقبولّّ TRمتغيرّالسيولةّلّبالنسبةّأما
ّ.موذجّالتجميعيالن
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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ّ)نتائج الدراسة(ثانياً: 
ّالباحثةّبعرضّالدراستينّالنظرية ّقيام ّالتوصلّإلىّمجموعةّمنّوالتحليليةّوفيّظلّاختبارّالفرضي اتّّبعد تم

ّالاستنتاجاتّأهمها:
ّ:(نتائج الانحدار الخطي البسيط لكل شركة على حدة ) -1

 فيّنموّالشركاتّ(ّنسبةّالعائدّعلىّحقوقّالملكية)ّةّلنسبةّالربحيةّوالمعبرّعنهالاّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائي
(ّ ّعنه ّوالمعبر ّنمو ّللتأمين ّالتعاوني ّالاتحاد ّ)شركة ّالتالية ّالشركات ّمن ّكل ّفي ّالتأمين( ّأقساط ّ–إجمالي

ينّمالشركةّالمتحدةّللتأّينّومآروبّوّالشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأّ–سوليدارتيّوّالشركةّالسوريةّالدوليةّللتأمينّ
 .وشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي(

 ّأثرّذوّدلالةّإحصائية ّوالمعبرّعنهاّيوجد ّالربحية ّعلىّحقوقّالملكية)ّلنسبة ّالعائد ّنسبة فيّنموّالشركاتّ(
 الشركةّالسوريةّالكويتيةّللتأمين.ّأقساطّالتأمين(ّفيّنموّوالمعبرّعنهّ)إجمالي

 فيّّ)نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّوالمعبرّعنهاّسيولةئيةّلنسبةّاللاّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصا
(ّ ّالدوليةّنموّنموّالشركاتّوالمعبرّعنه ّالسورية ّ)الشركة ّفيّكلّمنّالشركاتّالتالية إجماليّأقساطّالتأمين(

 .ةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي(ينّوشركمينّوّالشركةّالمتحدةّللتأمآروبّوّالشركةّالسوريةّالوطنيةّللتأّ–للتأمينّ
 ّفيّّ)نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّوالمعبرّعنهاّسيولةلنسبةّاليوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائية

(ّ ّفينموّنموّالشركاتّوالمعبرّعنه ّ)ّإجماليّأقساطّالتأمين( ّالتعاونيّكلّمنّالشركاتّالتالية ّالاتحاد شركة
 ةّالسوريةّالكويتيةّللتأمين(.وّالشركّسوليدارتيّ–للتأمينّ

 ّّفيّنمو ّالديونّإلىّإجماليّالموجودات( ّ)نسبة ّوالمعبرّعنها ّالمديونية ّلنسبة ّإحصائية ّأثرّذوّدلالة لاّيوجد
فيّكلّمنّالشركاتّالتاليةّ)الشركةّالسوريةّالدوليةّّشركاتّالتأمينّوالمعبرّعنهّ)نموّإجماليّأقساطّالتأمين(

ينّمينّوّالشركةّالمتحدةّللتأموّالشركةّالسوريةّالوطنيةّللتألسوريةّالكويتيةّللتأمينّوّالشركةّاآروبّّ–للتأمينّ
 .وشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي(

 ّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائيةّلنسبةّالمديونيةّوالمعبرّعنهاّ)نسبةّالديونّإلىّإجماليّالموجودات(ّفيّنموّشركات
 .سوليدارتيّ–الاتحادّالتعاونيّللتأمينّشركةّّفيّالتأمين(التأمينّوالمعبرّعنهّ)نموّإجماليّأقساطّ

 :(للشركات مجتمعةالتجميعي  الانحدار)تحليل نتائج  -2
 ّلاّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائيةّلنسبةّالربحيةّوالمعبرّعنهاّ)نسبةّالعائدّعلىّحقوقّالملكية(ّفيّالشركاتّعينة

 .)نموّإجماليّأقساطّالتأمين(ّالدراسةّمجتمعةّفيّنموّشركاتّالتأمينّوالمعبرّعنه
 ّوالمعبرّعنهاّ)نسبةّالديونّإلىّإجماليّالموجودات(ّفيّالشركاتّلاّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائيةّلنسبةّالمديونية

 فيّالشركة.ّوالمعبرّعنهّ)نموّإجماليّأقساطّالتأمين(فيّنموّإجماليّأقساطّالتأمينّّعينةّالدراسةّمجتمعة
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 ّ ّالسيولة ّلمتغير ّ ّقبولّّ TRبالنسبة ّلعدم ّنظرا  ّعلىّحدة ّقبولّنتائجّالانحدارّالخطيّالبسيطّلكلّشركة فتم
 .تحليل نتائج الانحدار الخطي البسيط لكل شركة على حدةالنموذجّالتجميعيّوالتيّتمّعرضهاّفيّ

برأي تعود أسباب عدم وجود أثر للأداء المالي في نمو شركات التأمين عينة الدراسة إلى الأسباب التالية ) -3
 :(الباحثة

 ّنسبةّ)ّنسبةّالربحيةّوالمعبرّعنهاوّّإجماليّأقساطّالتأمين(ّنموّ رّعنهّ)والمعبّ عدمّوجودّأثرّبينّنموّالشركات
الشركات,ّّّأيّأنّالعائدّعلىّحقوقّالملكيةّلاّيفسرّالتغيراتّالتيّتحدثّعلىّنموّ ّ(,العائدّعلىّحقوقّالملكية

 اتّالأزمةّالتيّكانتّمستمرةّخلالّفترةّالدراسة.تأثرّالشركاتّبتداعيوقدّيعودّهذاّإلىّ
  ّرّعنهاّ)نسبةّوّنسبةّالمديونيةّوالمعبّ ّإجماليّأقساطّالتأمين(ّنموّ رّعنهّ)والمعبّ الشركاتّّعدمّوجودّأثرّبينّنمو

ّذلكّإلىّأنّ وّالديونّإلىّإجماليّالموجودات(ّ ّيعود ّأقلّمنّالدينّلتمويلّالفرصّّقد الشركاتّتستخدمّكمية
ثماريةّالجديدةّحيثّتفضلّاستخدامّكميةّأكبرّمنّالتمويلّلحقوقّالملكية,ّومردّذلكّضعفّاعتمادّهذهّالاست

 الشركاتّعلىّالتمويلّالخارجي.
 فيّّ)نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّرّعنهاوالمعبّ ّسيولةلنسبةّالدلالةّإحصائيةّّأثرّذيّوجود

ّ)ّنموّ  ّفيإجمنموّالشركاتّوالمعبرّعنه ّ)ّاليّأقساطّالتأمين( ّالتعاونيّكلّمنّالشركاتّالتالية ّالاتحاد شركة
ّّسوليدارتيّ–للتأمينّ ّللتأمين(, ّالكويتية ّتساهمّفيّمعرفةّوّالشركةّالسورية ّسيولة وذلكّلأنّالشركتانّلديهما

 هاتينّالشركتين.فيّكانتّنسبةّالتداولّفيّأحسنّأحوالهاّخلالّسنواتّالدراسةّّنّأنّ وضعيتهماّالماليةّحيثّتبيّ 
 فيّّ)نسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة(ّرّعنهاوالمعبّ ّسيولةلاّيوجدّأثرّذوّدلالةّإحصائيةّلنسبةّال

ّ)الشركاتّوالمعبّ ّنموّ  ّالدوليةّّنموّ رّعنه ّالسورية ّ)الشركة ّفيّكلّمنّالشركاتّالتالية إجماليّأقساطّالتأمين(
ّ,ينّوشركةّالعقيلةّللتأمينّالتكافلي(مينّوّالشركةّالمتحدةّللتأمالوطنيةّللتأآروبّوّالشركةّالسوريةّّ–للتأمينّ

إجماليّأقساطّّنسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولةّلاّتفسرّالتغيراتّالتيّتحدثّفيّنموّ ّالتفسير:ّإنّ 
 تباعّهذهّالشركاتّسياسةّمتحفظة.ويعزىّذلكّإلىّاالتأمين,ّ
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 ات()التوصيثالثاً: 
ّفيّشركاتّ -1 ّالملكية ّعلىّحقوق ّالعائد ّبمعدل ّالاهتمام ّعيّ ضرورة ّحيثّإالتأمين ّالدراسة, نسبّالربحيةّّنّ نة

 تعكسّالحالةّالجيدةّللشركاتّضمنّقطاعّأعمالها,ّوتدلّعلىّمدىّاتباعهاّلسياسةّاستثماريةّسليمةّومناسبة.
ليّ)بصفةّغيرّمبالغّفيها(ّلتمويلّاحتياجاتها,ّضرورةّاعتمادّشركاتّالتأمينّالخاصةّفيّسوريةّعلىّالرفعّالما -2

ّوّ ّالنمو. ّهدف ّوتحقيق ّللاستفادة ّتدريجيةّوذلك ّللشركات ّالمالي ّالرفع ّعمليات ّتكون ّأن ّجدا  ّالضروري من
ّفيهّطّمدروسةّوحسبّأوضاعّالسوقّوألاّ وبخط لضمانّعدمّالإضرارّبالشركةّمستقبلا ّوخاصةّّايكونّمبالغا 

 .للشركاتّقيدّالنمو.
ّفساه -3 ّالتكنولوجية ّعالمياّ ّيمتّالثورة ّالتأمين ّالاكتتابّالآلّيفّقطاع ّاستخدام ّالشركاتّنحو وقواعدّّيتوجه

المناسبّوزيادةّّيتحسينّدرجةّالخطرّوتقليلّمعدلّالخسائر,ّوتحديدّالسعرّالفنّيالبياناتّالرقمية,ّبماّيساهمّف
 ذاّالمجالّالحديث.,ّلذلكّنوصيّالشركاتّبالاهتمامّأكثرّفيّهونموهاّالأقساطّحجم

سرعةّّيتساهمّفّالتيّّواستغلالّالمواقعّالإلكترونيةّوتطبيقاتّالهاتفّالمحمولّستخدامالتأكيدّعلىّالشركاتّلاّ -4
ّيالسوق,ّوهوّماّيحتاجّإلىّالالتزامّبالشفافيةّفّيتقديمّالخدمةّللعملاءّوتوفيرّالوقتّوالجهد,ّوّزيادةّالتنافسيةّف

إلىّزيادةّمعدلاتّّييؤدّ ّوهوّماالتغطياتّبصورةّبسيطةّوسهلة,ّّسعارّوشروطالتعاملّمعّالعملاءّوعرضّالأ
 .ذلكّالمجالّيالسوقّوتطورهّوالاستفادةّمنّالتجاربّالخارجيةّفّيالنموّف

الشركةّلاّيمكنّأنّيشكلّهدفا ّفيّحدّذاته,ّويجبّمواجهتهّمعّالقدراتّالفعليةّلنموّالشركةّوشروطّّإنّنموّ  -5
ّفيّالحسبانّلكيّتّالحصولّعلىّأيّأموال ّأنّتأخذها ّوينبغيّعلىّالإدارة ّالنمو, تطورّيمكنّأنّتمولّهذا

يجبّاتخاذّنظرةّعامةّعلىّمختلفّالخياراتّمنّأجلّاختيارّالحلّالأمثلّفيّّبطريقةّمستدامةّوفيّكلّحالة
 الظروفّالقائمة.
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 .الاقتصاديةّوعلومّالتيسيير
رسالةّّتقييم الأداء المالي لشركات التأمين دراسة حالة شركة تأمين المحروقات","ّ,2017ّسامية,ّوضياف,-26

ّ.ليدة,ّغيرّمنشورةديةّوعلومّالتسيير,ّجامعةّالبماجستير,ّكليةّالعلومّالاقتصا
 المؤتمرات والملتقيات:

الحموي,ّباسل,ّالمستشارّالماليّوالتنفيذي,ّبنكّعودةّش.م.لّ,ّمجموعةّعودةّسرادار,ّفيّمؤتمرّآفاقّالتأمينّ -1
 .2005,ّحزيران,2.1ّّالعربيةّوالواقعّالاقتصاديّالجديد,ّدمشق,ّ

المؤتمرّالعلميّالدوليّحولّالأداءّالمتميزّللمنظماتّّمنّمنظورّالمحاكاةّالمالية",,ّ"الأداءّالماليّدادن,ّكماسي -2
 .2005والحكومات,ّكليةّالحقوقّوالعلومّالاقتصادية,ّجامعةّورقلة,ّ
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دورّالنظامّالمحاسبيّالماليّفيّتقييمّالأداءّالماليّبالمؤسساتّالصغيرةّوّالمتوسطةّدراسةّ,"دبابشّ,ّقدوري,ّ -3
الملتقىّالوطنيّحولّواقعّآفاقّالنظامّالمحاسبيّالماليّفيّّالمطاحنّالكبرىّللجنوبّبسكرة",ّتطبيقيةّلمؤسسة

 .2013الجزائر,ّجامعةّالوادي,ّّالمؤسساتّالصغيرةّوّالمتوسطةّفي
4- ّ ّبنّبريكة ّالوهاب, ّورقةعبد ّالتنافسيّللمنظمة", ّالمركز ّالتكنولوجيّفيّتدعيم ّالإبداع ّ"مساهمة ّوبنّالتركي,

ّ.2010لملتقىّالدوليّحولّالإبداعّوالتغييرّالتنظيمي,ّمقدمةّفيّا
 مراجع أخرى:

ّ,ّالموقعّالالكترونيّلهيئةّالإشرافّعلىّالتأمين.2020التقريرّالسنويّلعامّ -1
ّ.2013ّ,ّموقعّالهيئةّعلىّشبكةّالانترنت,هيئةّالإشرافّعلىّالتأمين -2
 .2013رنت,ّتحادّالسوريّلشركاتّالتأمينّ,ّموقعّالاتحادّعلىّشبكةّالانتالا -3
 .2020السنويّلأعمالّقطاعّالتأمينّالتقريرّ -4

 المواقع الالكترونية:
1- News.com-www.dp.ّ
ّ.www.sisc.sy.comموقعّهيئةّالإشرافّعلىّالتأمينّ -2

 ة:نكليزي  الإ مراجع ال 
1- ّChen , Ming J. and Donald , Hambrick C.,1995 " Speed, Stealth and Selective 

Attack : How Small Firm Differ From Large Firms in Competitive Behavior " , 

Academy of Management Journal ,Vol.36 , No.2 . 

2- Ahmed,2008, "the impact of financing decision dividend policy, and corporate 

ownership on firm performance at presesnce or absence of growth opportunity: a 

panael data approach evidence from kualalumpor stock exchange" ,Corporate 

Ownership & Control / Volume 6, Issue 1, Fall 2008 – Continued – 4. 

3- Rahim, Saad,2014, "Sustainable Growth Of Public Listed Companies, Using 

Capital Structure Choices And Firm Performance In An ASEAN Market, 

International Journal of Advanced Research in Management and Social Sciences, 

ISSN: 2278-6236, Impact Factor: 6.284. 

4-  Ross, Stephen A, Westerfield, Randolph W, and Jordan, Brandford, 2006" 

Fundamentals of Corporate Finance", 7th.ed., N.Y.: Irwin / Mc Graw – Hill, Inc. 

5-  Per Davidsson and Johen Wiklund , 1999," Theoretical and methodological issues 

in the study of firm growth", WWW.Ihh.hj.se/eng/ research/puplications /wp/pdf . 

6-  Cup. Benton E., "Principles of Financial Management", N.Y. : John Wiley and 

Sones, Inc., 1989,p298. 

7-  Starbuck, ,Organizational Growth and Development ,1971   , U.S.A ,Penguin Book 

Ltd.Harmonds worth,p381. 

http://www.dp-news.com/
http://www.dp-news.com/
http://www.sisc.sy.com/


 
 

 
111 

8- Trikha, R. (2012). Is Competition Among Co-Workers a Good Thing, available 

online. 

9- Gill & Mathur,2011 "Factors that Affect Potential Growth of Canadian Firms", 

Journal of Applied Finance & Banking, vol.1, no.4, 2011, 107-123, ISSN: 1792-6580 

(print version), 1792-6599 (online), International Scientific Press. 

10- Vimrova Hana,"financial anlysis  tools ,from traditional indicators through 

contemporary instrument to complex performance measurement and 

management systems in the czech business practice", procedia economics and 

finance, 25, 2015, p167. 

11- Hatane Saarce Elsye, "Employee satisfaction and performance as intervening 

variables of learning organization on financial performance" ,procedia -social and 

behavioral science, 2 nd Global conference on business and social science, Indonesia, 

2015, p622. 

12- Denis Clair, Lambert : "Economie des assurances", Armand Collin / Masson, 1996, 

p08. 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 
112 

 الملاحق:قائمة 
ROE معدلّالعائدّعلىّحقوقّالملكية 

TR ّنسبةّالأصولّالمتداولةّعلىّالخصومّالمتداولة
DR ّنسبةّالديونّإلىّإجماليّالموجودات
IPGّّأقساطّالتأمينّنموّإجمالي

 سوليدارتي: –شركة الاتحاد التعاوني للتأمين (  جداول التحليل الإحصائي ل1الملحق رقم )
 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .359
a
 .129 -.089- .17233 

a. Predictors: (Constant), ROE 

b. Dependent Variable: IPG 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .018 1 .018 .591 .485
b
 

Residual .119 4 .030   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), ROE 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .420 .071  5.945 .004 

ROA -.193- .251 -.359- -.769- .485 

a. Dependent Variable: IPG 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين ط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو  تحليل الانحدار البسي

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .899
a
 .808 .759 .08099 

a. Predictors: (Constant), TR 

b. Dependent Variable: IGP 
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ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .110 1 .110 16.786 .015
b
 

Residual .026 4 .007   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IGP 

b. Predictors: (Constant), TR 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.351 .231  5.852 .004 

TR -.657- .160 -.899- -4.097- .015 

a. Dependent Variable: IGP 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .855
a
 .732 .665 .09562 

a. Predictors: (Constant), DR 

b. Dependent Variable: IPG 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .100 1 .100 10.913 .030
b
 

Residual .037 4 .009   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), DR 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.237- .201  -1.177- .304 

DR 1.183 .358 .855 3.304 .030 

a. Dependent Variable: IPG 

ّ
ّ
ّ
ّ
ّ
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 :آروب-شركة السورية الدولية للتأمينلل(  جداول التحليل الإحصائي 2الملحق رقم )

 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .285
a
 .081 -.148- .19637 

a. Predictors: (Constant), ROE1 

b. Dependent Variable: IPG1 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .014 1 .014 .354 .584
b
 

Residual .154 4 .039   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IPG1 

b. Predictors: (Constant), ROE1 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .096 .124  .774 .482 

ROA1 .553 .930 .285 .595 .584 

a. Dependent Variable: IPG1 

 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين ين نسبة السيولة ونسبة نمو  تحليل الانحدار البسيط والارتباط ب

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .188
a
 .035 -.206- .20121 

a. Predictors: (Constant), TR1 

b. Dependent Variable: IGP1 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .006 1 .006 .147 .721
b
 

Residual .162 4 .040   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IGP1 

b. Predictors: (Constant), TR1 
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.513- 1.738  -.295- .782 

TR1 .463 1.208 .188 .383 .721 

a. Dependent Variable: IGP1 

 

ّإجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  
 

 

 

 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .003 1 .003 .063 .815
b
 

Residual .165 4 .041   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IPG1 

b. Predictors: (Constant), DR1 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.340- 5.966  -.225- .833 

DR1 2.583 10.332 .124 .250 .815 

a. Dependent Variable: IPG1 

 

 :شركة السورية الكويتية للتأمينللجداول التحليل الإحصائي  (3الملحق رقم )
 إجمالي أقساط الـتأمين ونسبة نمو  لبسيط والارتباط بين نسبة الربحية تحليل الانحدار ا

 
Model Summary

b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .901
a
 .812 .764 .21020 

a. Predictors: (Constant), ROE2 

b. Dependent Variable: IPG2 

 

 

 

 

 

 

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .124
a
 .015 -.231- .20329 

a. Predictors: (Constant), DR1 

b. Dependent Variable: IPG1 
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ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .761 1 .761 17.227 .014
b
 

Residual .177 4 .044   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IPG2 

b. Predictors: (Constant), ROE2 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.046- .110  -.420- .696 

ROA2 1.548 .373 .901 4.151 .014 

a. Dependent Variable: IPG2 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين بين نسبة السيولة ونسبة نمو   تحليل الانحدار البسيط والارتباط

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .875
a
 .765 .706 .23485 

a. Predictors: (Constant), TR2 

b. Dependent Variable: IGP2 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .717 1 .717 13.004 .023
b
 

Residual .221 4 .055   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IGP2 

b. Predictors: (Constant), TR2 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.864- .591  -3.155- .034 

TR2 .890 .247 .875 3.606 .023 

a. Dependent Variable: IGP2 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  
Model Summary

b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .623
a
 .388 .235 .37893 

a. Predictors: (Constant), DR2 

b. Dependent Variable: IPG2 
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ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .364 1 .364 2.532 .187
b
 

Residual .574 4 .144   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IPG2 

b. Predictors: (Constant), DR2 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.907 1.060  1.799 .146 

DR2 -4.332- 2.722 -.623- -1.591- .187 

a. Dependent Variable: IPG2 

 

 

 :الشركة السورية الوطنية للتأمين (  جداول التحليل الإحصائي4الملحق رقم )
 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .588
a
 .346 .182 .17615 

a. Predictors: (Constant), ROE3 

b. Dependent Variable: IPG3 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .066 1 .066 2.115 .220
b
 

Residual .124 4 .031   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IPG3 

b. Predictors: (Constant), ROE3 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.018- .144  -.127- .905 

ROA3 .704 .484 .588 1.454 .220 

a. Dependent Variable: IPG3 
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 إجمالي أقساط الـتأمين سبة السيولة ونسبة نمو  تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين ن 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .541
a
 .292 .115 .18323 

a. Predictors: (Constant), TR3 

b. Dependent Variable: IGP3 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .055 1 .055 1.651 .268
b
 

Residual .134 4 .034   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IGP3 

b. Predictors: (Constant), TR3 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.628- .620  -1.012- .369 

TR3 .476 .370 .541 1.285 .268 

a. Dependent Variable: IGP3 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .731
a
 .534 .418 .14865 

a. Predictors: (Constant), DR3 

b. Dependent Variable: IPG3 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .101 1 .101 4.586 .099
b
 

Residual .088 4 .022   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IPG3 

b. Predictors: (Constant), DR3 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2.194 .950  2.309 .082 

DR3 -3.743- 1.748 -.731- -2.142- .099 

a. Dependent Variable: IPG3 
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 :شركة المتحدة للتأمينلل(  جداول التحليل الإحصائي 5رقم )الملحق 
 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .287
a
 .082 -.147- .36672 

a. Predictors: (Constant), ROE4 

b. Dependent Variable: IPG4 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .048 1 .048 .359 .582
b
 

Residual .538 4 .134   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IPG4 

b. Predictors: (Constant), ROE4 

 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .286 .223  1.283 .269 

ROA4 .305 .510 .287 .599 .582 

a. Dependent Variable: IPG4 

 

 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو   
Model Summary

b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .718
a
 .516 .395 .26627 

a. Predictors: (Constant), TR4 

b. Dependent Variable: IGP4 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .303 1 .303 4.268 .108
b
 

Residual .284 4 .071   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IGP4 

b. Predictors: (Constant), TR4 
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Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.016- .687  -1.479- .213 

TR4 .979 .474 .718 2.066 .108 

a. Dependent Variable: IGP4 

 
 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .236
a
 .056 -.181- .37202 

a. Predictors: (Constant), DR4 

b. Dependent Variable: IPG4 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .033 1 .033 .235 .653
b
 

Residual .554 4 .138   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IPG4 

b. Predictors: (Constant), DR4 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .719 .705  1.020 .366 

DR4 -.567- 1.169 -.236- -.485- .653 

a. Dependent Variable: IPG4 

 

 :شركة العقيلة للتأمين التكافليالإحصائي لل(  جداول التحليل 6الملحق رقم )
 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .057
a
 .003 -.246- .66873 

a. Predictors: (Constant), ROE5 

b. Dependent Variable: IPG5 
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ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .006 1 .006 .013 .914
b
 

Residual 1.789 4 .447   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IPG5 

b. Predictors: (Constant), ROE5 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .427 .583  .733 .504 

ROA5 -.422- 3.676 -.057- -.115- .914 

a. Dependent Variable: IPG5 

 

 الي أقساط الـتأمينإجم تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة السيولة ونسبة نمو  

 
Model Summary

b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .827
a
 .685 .606 .37612 

a. Predictors: (Constant), TR5 

b. Dependent Variable: IGP5 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.229 1 1.229 8.686 .042
b
 

Residual .566 4 .141   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IGP5 

b. Predictors: (Constant), TR5 

 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.869 .532  3.514 .025 

TR5 -.526- .179 -.827- -2.947- .042 

a. Dependent Variable: IGP5 
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 إجمالي أقساط الـتأمين تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .410
a
 .168 -.040- .61092 

a. Predictors: (Constant), DR5 

b. Dependent Variable: IPG5 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .302 1 .302 .809 .419
b
 

Residual 1.493 4 .373   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IPG5 

b. Predictors: (Constant), DR5 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.893- 1.425  -.627- .565 

DR5 4.824 5.364 .410 .899 .419 

a. Dependent Variable: IPG5 

 

 (ROA,DR رينعند المتغي   نموذج الانحدار التجميعي)
 (البسيط للشركات مجتمعة الخطي الانحدار)(  جداول التحليل الإحصائي 7الملحق رقم )

 إجمالي أقساط التأمين للشركات مجتمعة تحليل الانحدار البسيط والارتباط بين نسبة الربحية ونسبة نمو  
 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .219
a
 .048 .020 .34390 

a. Predictors: (Constant), ROE 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .203 1 .203 1.718 .199
b
 

Residual 4.021 34 .118   

Total 4.224 35    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), ROE 
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .230 .072  3.199 .003 

ROA .330 .252 .219 1.311 .199 

a. Dependent Variable: IPG 

 

 إجمالي أقساط التأمين للشركات مجتمعة باط بين نسبة المديونية ونسبة نمو  تحليل الانحدار البسيط والارت

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .060
a
 .004 -.026- .35183 

a. Predictors: (Constant), DR 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .015 1 .015 .125 .726
b
 

Residual 4.209 34 .124   

Total 4.224 35    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), DR 

 
Coefficients

a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .357 .207  1.722 .094 

DR -.145- .411 -.060- -.353- .726 

a. Dependent Variable: IPG 

 

 ختبار فيشر:(  جداول التحليل الإحصائي لا8الملحق رقم )
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .018 1 .018 .591 .485
b
 

Residual .119 4 .030   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), ROE 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .014 1 .014 .354 .584
b
 

Residual .154 4 .039   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IPG1 

b. Predictors: (Constant), ROE1 
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ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .761 1 .761 17.227 .014
b
 

Residual .177 4 .044   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IPG2 

b. Predictors: (Constant), ROE2 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .066 1 .066 2.115 .220
b
 

Residual .124 4 .031   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IPG3 

b. Predictors: (Constant), ROE3 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .048 1 .048 .359 .582
b
 

Residual .538 4 .134   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IPG4 

b. Predictors: (Constant), ROE4 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .006 1 .006 .013 .914
b
 

Residual 1.789 4 .447   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IPG5 

b. Predictors: (Constant), ROE5 

 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .110 1 .110 16.786 .015
b
 

Residual .026 4 .007   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IGP 

b. Predictors: (Constant), TR 
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ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .006 1 .006 .147 .721
b
 

Residual .162 4 .040   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IGP1 

b. Predictors: (Constant), TR1 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .717 1 .717 13.004 .023
b
 

Residual .221 4 .055   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IGP2 

b. Predictors: (Constant), TR2 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .055 1 .055 1.651 .268
b
 

Residual .134 4 .034   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IGP3 

b. Predictors: (Constant), TR3 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .303 1 .303 4.268 .108
b
 

Residual .284 4 .071   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IGP4 

b. Predictors: (Constant), TR4 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.229 1 1.229 8.686 .042
b
 

Residual .566 4 .141   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IGP5 

b. Predictors: (Constant), TR5 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .060 1 .060 .491 .488
b
 

Residual 4.164 34 .122   

Total 4.224 35    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), TR 



 
 

 
126 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .015 1 .015 .125 .726
b
 

Residual 4.209 34 .124   

Total 4.224 35    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), DR 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .100 1 .100 10.913 .030
b
 

Residual .037 4 .009   

Total .136 5    

a. Dependent Variable: IPG 

b. Predictors: (Constant), DR 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .003 1 .003 .063 .815
b
 

Residual .165 4 .041   

Total .168 5    

a. Dependent Variable: IPG1 

b. Predictors: (Constant), DR1 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .364 1 .364 2.532 .187
b
 

Residual .574 4 .144   

Total .938 5    

a. Dependent Variable: IPG2 

b. Predictors: (Constant), DR2 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .101 1 .101 4.586 .099
b
 

Residual .088 4 .022   

Total .190 5    

a. Dependent Variable: IPG3 

b. Predictors: (Constant), DR3 
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ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .033 1 .033 .235 .653
b
 

Residual .554 4 .138   

Total .586 5    

a. Dependent Variable: IPG4 

b. Predictors: (Constant), DR4 

 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .302 1 .302 .809 .419
b
 

Residual 1.493 4 .373   

Total 1.795 5    

a. Dependent Variable: IPG5 

b. Predictors: (Constant), DR5 

 



 
 

Abstract: 

This study aimed to demonstrate the impact of financial performance on the 

growth of private insurance companies listed on the Damascus Stock Exchange 

since 2015, and there are six companies during the period (2015-2020). 

To achieve this purpose, (3) financial performance ratios were chosen  and they 

are: (profitability ratios - liquidity ratios - indebtedness ratios), As for the 

growth of insurance companies, it was relied on (the growth rate of total 

insurance premiums). 

In order to achieve the objectives of the study, a number of statistical methods 

were relied upon, which are simple linear regression for each company 

separately, in addition to using the time series approach (panel data), and then 

simple linear regression for companies combined, using the spss22 statistical 

program. 

The study concluded with a set of results, the most important of which are: The 

results of the study when studying each company separately showed that there is 

no statistically significant effect between each of the independent variables, 

each separately, and the dependent variables, each separately, in most of the 

study companies. 

When studying the combined companies, the study found that there is no 

statistically significant effect between each of the independent variables and the 

dependent variables in the study companies combined 

Keywords: financial performance, corporate growth, insurance premiums, 

Insurance companies. 
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