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  الثالثلمبحث ا

   رأس المالالنظام الأساسي للشركة المساهمة بتعديل تعديل 

  

في تعزیز  اً إن تعدیل رأس مال الشركة یكون استجابة لسیاسة الشركة وما تراه مناسب

  .قدرتها التنافسیة في السوق، ویكون تعدیل رأس المال بالزیادة أو بالتخفیض

  :زیادة رأس المال: أولاً 

وموافقة هیئة الأوراق المالیة  غیر العادیة الهیئة العامةبقرار من زیادة رأس المال یتم 

على ذلك  2011لعام  29من قانون الشركات رقم / 101/وتصدیق الوزارة، وقد نصت المادة 

  :الآتیةإحدى الطرق ، وذلك وفق بالكامل اً سددبشرط أن یكون م لتتم زیادة رأس المان بأ

 .على الجمهورطرح أسهم جدیدة للاكتتاب على المساهمین أو  .1

إضافة الاحتیاطي الاختیاري أو جزء منه أو الأرباح المدورة المتراكمة أو جزء منها أو  .2

 رأسمال الشركةكلها إلى 

 .القرض القابلة للتحویل إلى أسهم وفقا لأحكام هذا المرسوم التشریعي سنداتتحویل   .3

 دمج شركة بأخرى .4

بالاكتتاب بالأسهم الجدیدة للمساهم القدیم حق الأفضلیة وقد ینص النظام الأساسي للشركة على 

، ویجب على وفقا للتعلیمات التي تصدرها هیئة الأوراق رغم كل نص مخالف في النظام الأساسي

حددها الهیئة المساهم الراغب بممارسة هذا الحق تسدید قیمة الأسهم الجدیدة خلال المدة التي ت

مي الشركة حق الأفضلیة بالاكتتاب بأسهم الزیادة تاریخ اكتساب مساهویحدد ، العامة غیر العادیة

في نهایة الیوم الخامس عشر من تاریخ قرار مجلس مفوضي هیئة الأوراق بالموافقة على قیام 

  .أسهم زیادة رأس المال واعتماد نشرة الإصدارالشركة بطرح 
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اعتماداً على ما سبق نجد أن حق الأفضلیة یمنح للمساهمین القدماء تقدیراً لجهودهم في 

ما تحقق للشركة من مزایا ایجابیة والمتمثلة في الاحتیاطیات والأرباح المحتجزة وشهرة المحل، 

الأفضلیة ویحسب حق فیكتسب المساهمون القدامى حق الأفضلیة بالاكتتاب بالأسهم الجدیدة، 

  :هم كنسبة من عدد الأسهم الجدیدة على عدد الأسهم القدیمة وفق المعادلةللمسا

  عدد الأسهم القدیمة/عدد الأسهم الجدیدة= حق الأفضلیة 

ویكون حق الأفضلیة واضحاً بشكل كبیر عندما تكون الشركة مزدهرة ورابحة، أما عندما 

للسهم فیكون المساهم القدیم قد تنازل یكون سعر الإصدار للأسهم الجدیدة أقل من القیمة الحقیقیة 

  .عن جزء من الأرباح بقیمة الفرق بین القیمة الحقیقیة للسهم وقیمة الإصدار

لذلك یتم إصدار الأسهم الجدیدة بسعر إصدار یزید على القیمة الاسمیة لها ویمثل الفرق ما بین 

اً من احتیاطیات الشركة وتمثل العلاوة جزء, سعر إصدار السهم وقیمته الاسمیة علاوة إصدار

الطریقة الأكثر شیوعاً  تعدو .تدفع بكاملها مع قسط الاكتتاب وتقفل بحساب الأرباح المحتجزة

 :لحساب علاوة الإصدار هي طریقة القیمة الحقیقیة للسهم، وتحسب

 عدد الأسهم القدیمة/ الأرباح المحتجزة + الاحتیاطیات+ رأس المال =  القیمة الحقیقیة للسهم

  ویمثل الفرق بین القیمة الحقیقیة والقیمة الاسمیة للسهم علاوة إصدار الأسهم 

وهو  30/6/2012فیما یلي المیزانیة العمومیة لإحدى الشركات المساهمة العامة بتاریخ  :مثال

  :تاریخ زیادة رأس مال الشركة

  30/6/2012المیزانیة العمومیة بتاریخ 

  )100× سهم    110000( المالرأس   11000000  أصول ثابتة  10000000

  احتیاطي قانوني  1900000   أصول متداولة  5000000

  احتیاطي اختیاري  1400000  نقدیة  2000000

  التزامات مختلفة  2700000    

17000000    17000000    
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   حساب القیمة الحقیقیة للسهم الواحد -:  المطلوب

  تحدید مقدار علاوة الإصدار فیما إذا قررت الشركة زیادة رأس المال بإصدار  -             

 .أسهم جدیدة وبما یحقق المساواة بین المساهمین القدامى والمساهمین الجدد              

  :الحل

  مجموع الأسهم القدیمة/ الاحتیاطیات+ رأس المال = القیمة الحقیقیة للسهم 

  س.ل 130=  110000/ 3300000+  11000000=                     

  س.ل 30=  100 – 130= علاوة الإصدار 

  :مثال

سهم بقیمة اسمیة  100000مساهمة عامة زیادة رأس مالها بطرح قررت شركة  1/4/2012في  

س للسهم الواحد، وقد تم الاكتتاب بجمیع الأسهم .ل 40س وبعلاوة إصدار .ل100للسهم 

  .كامل القیمة نقداً الجدیدة ودفع المساهمون 

  تسجیل قیود الیومیة لزیادة لرأس المال في دفاتر الشركة: المطلوب

  :الحل

  التاریخ  البیان  المبالغ    

  إلى  من

10000000    

10000000  

  الأسهم              / من حــ

  رأس المال/ إلى حــ                          

 100× سهم  100000(زیادة رأس المال بإصدار 

  )س.ل
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14000000    

  

10000000  

4000000  

  

  المساهمین/  من حــ

 إلى المذكورین                             

  الأسهم/ حـ                           

  علاوة الإصدار/ حــ                            

  اكتتاب المساهمین على الأسهم الجدیدة المطروحة

  

4000000    

4000000  

  علاوة الإصدار          / من حــ

  الاحتیاطي الرأسمالي/ إلى حــ                    

إقفال علاوة الإصدار في حساب الاحتیاطي 

  الرأسمالي

  

  

  :مثال

سهم  150000قررت إحدى الشركات المساهمة زیادة رأسمالها بطرح  1/2/2012في 

وقد تم الاكتتاب . س للسهم الواحد.ل 50س للسهم الواحد وبعلاوة إصدار .ل 100بقیمة اسمیة 

س، .ل 30س، والثاني .ل 40الأول  بالأسهم الجدیدة على أن یتم الدفع على ثلاثة أقساط

  . س، وقد سددت الأقساط في مواعیدها.ل 30والثالث 

  .إثبات قیود الیومیة اللازمة: المطلوب

  :الحل

  التاریخ  البیان  المبالغ    

  إلى  من

15000000    

15000000  

  الأسهم              / من حــ

  رأس المال/ إلى حــ                        

  )100× سهم  150000(زیادة رأس المال بإصدار 
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13500000  

4500000  

4500000  

  

  

  

  

  

15000000  

7500000  

  المذكورینمن 

  )علاوة+ قسط (قسط اكتتاب المساهمین/  حــ

  المساهمین قسط ثان/ حـ

  المساهمین قسط ثالث/ حـ

 إلى المذكورین                              

  الأسهم/ حـ                             

  علاوة الإصدار/ حــ                             

  اكتتاب المساهمین على الأسهم الجدیدة المطروحة

  

13500000    

13500000  

  المصرف          / من حــ

  المساهمین قسط أول اكتتاب/ إلى حــ               

  سداد المساهمون لقسط الاكتتاب مع علاوة الإصدار

  

4500000    

4500000  

  المصرف          / من حــ

  تخصیصالمساهمین قسط / إلى حــ                 

  الثاني  لقسطلسداد المساهمون 

  

4500000    

4500000  

  المصرف          / من حــ

  المساهمین قسط ثالث/ إلى حــ                 

  سداد المساهمون للقسط الثالث 

  

7500000    

7500000  

  علاوة الإصدار          / من حــ

  الاحتیاطي الرأسمالي/ إلى حــ                  

إقفال علاوة الإصدار في حساب الاحتیاطي 

  الرأسمالي
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  :زیادة رأس المال یجب أن تتوافر فیها الشروط الآتیةوعند 

  تصدر الأسهم الجدیدة بقیمة اسمیة معادلة للقیمة الاسمیة الأصلیة ومع ذلك یجوز للهیئة

تقرر إضافة علاوة إصدار إلى القیمة الاسمیة للسهم وفي هذه الحالة  نأالعامة غیر العادیة 

 .الفرق بین القیمة الاسمیة وقیمة الإصدار ربحا في حساب الاحتیاطي یعد

   ونبنشر بیان في صحیفتین یومیتین على الأقل یعلم فیه المساهم الإدارةیقوم مجلس 

 .بأولویتهم في الاكتتاب وتاریخ افتتاحه وإقفاله وتسدید قیمة الأسهم المكتتب بها 

 ئة العامة بزیادة رأسمالها أو بتعدیل نظامها یجب على الشركة عند اتخاذ قرار من الهی

الأساسي تنفیذه خلال مهلة ستة أشهر من تاریخ تصدیق الوزارة على قرار الهیئة العامة 

بالنسبة للشركات المساهمة المغفلة الخاصة وسنة بالنسبة للشركات المساهمة المغفلة العامة 

 .القرار لاغیا حكما بعد مضي هذه المدة  یعدو 

  إذا قررت الهیئة العامة غیر العادیة للشركة زیادة رأس المال عن طریق إیجاد أسهم عینیة

تباع الأصول المنصوص علیها بشأن الأسهم العینیة المصدرة عند التأسیس اجدیدة وجب 

  .وتقوم عندئذ الهیئة العامة العادیة بوظائف الهیئة العامة التأسیسیة

  :المال المعالجة المحاسبیة لزیادة رأس 

  :زیادة رأس المال بإصدار أسهم نقدیة بالقیمة الاسمیة: أولاً 

المحاسبیة لإصدار الأسهم الجدیدة عن تلك المتعلقة بتكوین الشركة  تختلف المعالجة لا

  .سواء تم تسدید قیمة الأسهم دفعة واحدة أو على أقساط كما مر معنا سابقاً 

  :بعلاوة إصدارزیادة رأس المال بإصدار أسهم : ثانیاً 

إلا أن ذلك . یجب أن یكون إصدار الأسهم الجدیدة بنفس القیمة الاسمیة للأسهم القدیمة

لمساهمین القدامى لأن المساهمین الجدد سیشاركونهم بما حققته الشركة من أرباح بایلحق ضرراً 

  .غیر موزعة واحتیاطیات وشهرة محل في الفترة السابقة
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ة إلى إصدار أسهم بعلاوة إصدار لتحقیق العدالة بین المساهم القدیم لهذا تلجأ الشركات المساهم

مثل علاوة الإصدار الفرق بین القیمة الاسمیة للسهم وقیمة الإصدار، فیتم فتح حساب ت ،والجدید

  .خاص لها یقفل في حساب الاحتیاطي الرأسمالي في نهایة العام

  :إصدار زیادة رأس المال بإصدار أسهم نقدیة بعلاوة: أولاً 

القیمة الاسمیة , سهم 50000س مقسماً إلى .ل 5000000شركة مساهمة رأسمالها  : مثال

قررت زیادة رأسمالها بمقدار ,س.ل 600000س لدیها احتیاطیات مختلفة قدرها .ل 100للسهم 

وعلى أن , س للسهم الواحد.ل 109س من خلال طرح أسهم بسعر إصدار .ل 2500000

. اویین وتم الاكتتاب بالأسهم الجدیدة وسدد القسطانیقسط سعر السهم الجدید على قسطین متس

  :المطلوب

 تحدید القیمة الدفتریة للسهم القدیم  . أ

 تحدید القیمة الدفتریة للسهم بعد زیادة رأس المال  . ب

 تحدید خسارة المساهم القدیم عن كل سهم یملكه  . ت

 تحدید مكسب المساهم الجدید عن كل سهم یكتتب علیه  . ث

 .تتاب للمساهم القدیمتحدید حق الأفضلیة في الاك  . ج

 .صدار الأسهم الجدیدةتسجیل القیود اللازمة لإ  . ح

  :  الحل

  س.ل 112=  50000/ 600000+  5000000= القیمة الدفتریة للسهم 

× 25000+(600000+2500000+5000000[= الدفتریة للسھم بعدالزیادة لقیمةا

  س.ل 111)=25000+ 50000/(])9

 111= س لكل سهم أي مكسب المساهم الجدید .ل 1=  111 – 112= خسارة المساهم القدیم 

  س للسهم.ل 2= 109 –
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أي كل مساهم یملك سهمین قدیمین له حق  1/2= 25000/50000= حق الأفضلیة   

  .الأولویة بالاكتتاب بسهم جدید فقط

  التاریخ  البیان  المبالغ    

  إلى  من

2725000     

  

2500000  

225000  

  الأسهم          / من حــ

  إلى المذكورین                                

  رأس المال/ حــ                                

  علاوة الاصدار/ حــ                               

 للسهم  9سهم بعلاوة إصدار  25000زیادة رأس المال 

  

  

1475000  

1250000  

  

  

  

2725000  

  من المذكورین

  )9+ 50(×   25000اكتتاب مساهمین قسط / حــ

  مساهمین قسط تخصیص      / حــ

  الأسهم  / إلى حــ                                

  طرح الأسهم للاكتتاب العام وتقسیط قیمة السهم

  

1475000    

1475000  

  المصرف      / من حــ

  مساهمین قسط اكتتاب/ إلى حــ                    

  الاكتتاب مع العلاوةسداد المساهمین لقسط 

  

1250000    

1250000  

  المصرف     / من ح 

  مساهمین قسط تخصیص / إلى حــ                   

  سداد قسط التخصیص

  

225000    

225000  

  علاوة الإصدار      / من ح 

  احتیاطي رأسمالي/ إلى حــ                         

  إقفال علاوة الإصدار

  

  


